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SENTENCA

Vistos.
1. Relatorio

Trata-se de Recuperagdo Judicial do grupo formado pelas empresas GP
VACATION CLUB LTDA (EM RECUPERACAO JUDICIAL), JARDIM CANELA
INCORPORACOES LTDA (EM RECUPERACAO JUDICIAL), GRAMADO BV RESORT
INCORPORACOES SPE LTDA - EM RECUPERACAO JUDICIAL (EM RECUPERACAO
JUDICIAL), GRAMADO PARKS INVESTIMENTOS E INTERMEDIACOES S.A - EM
RECUPERACAO JUDICIAL (EM RECUPERACAO JUDICIAL), ARC RIO PARQUES
TEMATICOS E DE DIVERSAO S.A. (EM RECUPERACAO JUDICIAL), BRASIL
PARQUES TEMATICOS E DE DIVERSAO S/A. (EM RECUPERACAO
JUDICIAL), FERRIS WHEEL - INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA (EM
RECUPERACAO JUDICIAL), FOZ STAR PARQUES TEMATICOS E DE DIVERSAO
LTDA. (EM RECUPERACAO JUDICIAL), GP RESTAURANTE LTDA. (EM
RECUPERACAO JUDICIAL), GRAMADO MUSEU DO FESTIVAL DE CINEMA LTDA
(EM RECUPERACAO JUDICIAL), GRAMADO PRIME ADMINISTRACAO
HOTELEIRA LTDA (EM RECUPERACAO JUDICIAL), GRAMADO PROMOCAO DE
VENDAS S.A. (EM RECUPERACAO JUDICIAL), GRAMADO TERMAS PARK
PARQUES TEMATICOS LTDA (EM RECUPERACAO JUDICIAL), LAGO-NEGRO
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RESTAURANTE LTDA (EM RECUPERACAO JUDICIAL), MAGIC SNOWLAND
OPERADORA TURISTICA LTDA (EM RECUPERACAO JUDICIAL), PARQUE
AQUATICO CARNEIROS SPE LTDA (EM RECUPERACAO JUDICIAL), SNOWLAND
PARTICIPACOES E CONSULTORIA LTDA (EM RECUPERACAO JUDICIAL).

Em 14.4.23, o Grupo Gramado Parks realizou pedido de recuperacdo judicial de
suas empresas (evento 1, INIC1).

Segundo se infere dos autos, houve decisdo deferindo o
processamento da recuperagao em 18.4.23 (evento 48.1), sendo
nomeada Administradora Judicial a sociedade RDV Administracdo de Faléncias e
Recuperagdes Judiciais, inscrita no CNPJ sob o n.° 42.385.684/0001-37.

Em 20.4.23, as Recuperandas e a Fortesec Securitizadora S.A. (Fortesec)
peticionaram, em conjunto, solicitando a instauracdo de um procedimento de medi¢cdo, com
fundamento no art. 20-B da Lei n.° 11.101/2005 (LRF), uma vez que parte substancial do
endividamento das Recuperandas ¢ composto por créditos geridos por essa Credora evento
76.1.

Em 26.4.23, foi proferida decisdo, determinando a instaura¢do do incidente de
mediagdo, o que resultou na suspensao dos prazos processuais até 2.5.23 evento 81.1.

Apo6s a mediagao infrutifera com a Fortesec, em 3.5.23, foi requerida a inclusao
das empresas GRAMADO PARKS INVESTIMENTOS E INTERMEDIACOES S.A. (GPK);
ARRAIAL RESORT EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS SPE LTDA. (ARRAIAL
RESORT); CARNEIROS RESORT INCORPORACOES SPE LTDA. (CARNEIROS
RESORT); GRAMADO HYDROS INCORPORACOES SPE LTDA. (GHY); GRAMADO
BV RESORT INCORPORACOES SPE LTDA. (GRAMADO BV RESORT); JARDIM
CANELA INCORPORACOES LTDA. (JARDIM CANELA); PRIME FOZ
INCORPORACOES SPE S.A. (PRIME FOZ); e TAMANDARE RESORT
INCORPORACOES — SPE LTDA. (TAMANDARE RESORT) no polo ativo da Recuperagio
Judicial (evento 104, PED LIMINAR ANT TUTEL1).

Em 23.5.23, foi deferida a inclusdo das empresas do Grupo GPK no polo ativo
da Recuperagdo Judicial (evento 177, DESPADEC1).

Foi acostada a relacdo de credores, obtida apds o término da fase administrativa
da verificagdo dos créditos (evento 195, OUT?2).

Expedido o edital do art. 52, § 1.°, da LRF (evento 206, EDITALTI).

A Credora MA8 Empreendimentos Ltda., em 5.6.23, opds Embargos de
Declaragdo, alegando omissdo ¢ contradi¢do, em virtude da existéncia de patrimoénio de
afetacdo na Gramado Hydros (evento 219, PET1).

A Credora Fernanda de Carvalho, em 20.6.23, interpds agravo de instrumento,
autuado sob n.° 5175573-54.2023.8.21.7000, argumentando a impossibilidade de incluir uma
SPE, com patriménio de afetacdo, no processo de Recuperacdo Judicial e postulando a
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exclusdo da empresa Prime Foz Incorporagdes SPE S.A. O recurso foi recebido, sem
atribuicdo de efeito suspensivo, e, em 20.3.2024, a recorrente protocolou peticdo requerendo
a desisténcia do recurso.

Os Credores Adriane Amaral Viana e outros, em 20.6.23, interpuseram agravo
de instrumento sob n.° 5174561-05.2023.8.21.7000, argumentando a impossibilidade de
incluir uma SPE com patrimonio de afetagdo no processo de Recuperagdo Judicial e
postulando a exclusdo da empresa Gramado BV Resort SPE Ltda. O recurso foi recebido,
sem atribui¢do de efeito suspensivo, e, em 20.3.24, os agravantes protocolaram peticao
requerendo a desisténcia do recurso.

Em 10.7.23, foram rejeitados os aclaratérios da MAS (evento 454,
DESPADECI).

A Credora MAS, em 12.7.23, opds novamente embargos de declaracao,

alegando omissdo na decisdo com relacdo ao patrimonio de afetacdo (evento 506,
EMBDECLI).

A Credora JL Montagens Industriais Ltda., em 18.7.23, noticionou
acontecimentos relacionados a Fortesec ¢ o Grupo Gramado Parks (litigio societario), bem
como apontou que os advogados das Recuperandas ja foram socios da Administragdo Judicial
nomeada. Além disso, relatou o acordo realizado entre as Recuperadas e Fortesec, requerendo
(a) a extingdo do processo, por perda do objeto e auséncia de interesse processual; (b)
subsidiariamente, a nomeagao de interventor judicial; (c) nomeacao de whatchdog (evento
528, PET1).

A Credora L. Piori Industria e Comércio Ltda., em 10.8.23, requereu a exclusdo
da empresa Carneiros Resort Incorporagdes SPE Ltda. da recuperacdo judicial, argumentando
a existéncia de patrimonio de afetacdo (evento 594, DESPADEC1).

Em 11.8.23, foi noticiada a realiza¢do de contatos pelas Recuperandas com seus
credores, buscando a adesdo ao Plano de Recuperagao Judicial (evento 597, PET1).

Em 28.8.23, foram rejeitados os aclaratorios da MAS (evento 506,
EMBDECLI), sob o fundamento de que “eventual irresignacdo a respeito da inclusdo de
sociedades no pedido de recuperagdo judicial ¢ questdo a ser decidida pela Assembleia de
Credores”.

Em 18.7.23, a Credora JL Montagens reiterou a petigao (evento 528), e relatou
indicios de relagdo proxima entre Administradora Judicial e advogados das Recuperandas,
postulando (a) a extingdo do processo, por perda do objeto e auséncia de interesse processual;
(b) subsidiariamente, a nomeag¢do de interventor judicial; (c) nomeacdo de whatchdog e (d)
substitui¢ao do Administrador Judicial (evento 528, PET1).

A Administragdo Judicial, em 18.9.23, apresentou esclarecimentos em relagao
as alegacdes da Credora JL Montagens (evento 717, PET1).
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A Credora MAS, em 18.9.23, interpds agravo de instrumento, sob n.° 5298851-
92.2023.8.21.7000, argumentando a impossibilidade de incluir uma SPE, com patrimonio de
afetacdo, no processo de Recuperacdo Judicial, e postulando a exclusao da empresa Gramado
Hydros Incorporagdes SPE Ltda. Em 18.09.2023, sobreveio decisdao do TJRS, indeferindo
tutela de urgéncia, pois a urgéncia ndo estava devidamente demonstrada, enfatizando a
necessidade de respeitar o principio do contraditorio evento 718.

Publicado o edital previsto nos arts. 7.°, § 2.°, e 53, paragrafo unico, da LRF
(evento 873, EDITAL1).

Foram  apresentadas  objecdes ao plano nos eventos  984.1,
1048.1,1052.1,1053.1,1057.1,1058.1,1060.1,1063.1,1070.1,1074.2,1077.1,1080.1,1082.1,108
3.1,1084.1,1086.1,1091.1,1092.1,1093.1,1094.1,1095.1,1096.1, 1097.1, 1098.2, 1099.2,
1100.2, 1101.2, 1103.1, 1106.1, 1112.2, 1117.2, 1148.1, 1150.1, 1206.1, 1280.1.

A Credora L. Priori, em 23.10.23, apresentou aclaratorios, alegando omissao
quanto a exclusdo da empresa Carneiros Resort, pela existéncia de patrimoénio de afetacao
(evento 991, EMBDECLI).

Em 1.11.23, a Credora JL Montagens disse haver negociagdes em andamento

com as Recuperandas e que as medidas anteriormente solicitadas ja ndo seriam necessarias
(evento 1056, DOC1).

Em 26.12.23, a Credora Jucara Maria Benetti Wiltgen (evento 1238, DOC1)
requereu fosse o chamado o feito a ordem e, dentre outros pedidos, solicitou a analise das
denuncias apresentadas pela Credora JL Montagens nos eventos 528.1 e 621.1.

Em 6.2.24, a Administracao Judicial respondeu as alegacdes contidas no evento
1238.1, solicitando o indeferimento de todos os pedidos da credora, bem como fosse
advertida de que as novas iniciativas em relacdo a administracdo judicial devem ser
enderecadas em expediente proprio, sob pena de litigdncia de ma-fé, nos termos do art. 80, V,
do CPC (evento 1339, DOC1).

Em 22.2.24, a Minero Mix requereu a exclusdo da empresa Prime Foz
Incorporagdes SPE S.A., com base na existéncia do patrimonio de afetacdo (evento 1290,
PET1).

Os Credores MA8 e Oneide Benetti Wiltgen, em 23.2.24, reafirmaram as
acusacOes de imparcialidade do Administrador Judicial e solicitaram a investigagdo das
alegacoes de fraudes mencionadas nos eventos evento 528, PET1 e 621.1 pela JL Montagens.
Além disso, entre outros pedidos, requereram (a) a destituicdo do AJ; (b) nomeagdo de
watchdog; (c) decisd@o de que o AJ ndo podera colher o voto da Fortesec e (d) andlise das
“dentincias” de irregularidades e de fraudes (evento 1293, PET1).

Em 26.2.24, o Ministério Publico apresentou parecer pela (a) intimagdo das
Recuperandas e AJ, para que se manifestassem a respeito da alegacdo da Minero Mix sobre o
patrimonio de afetacdo da empresa Prime Foz; (b) intimacdo da Administracao Judicial sobre
o acordo firmado entre Recuperadas e Fortesec; (c) fosse deferido o prazo para o Ministério
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Publico analisar as manifestacdes da Credora Jugara ¢ (d) fosse feita a analise prévia de
legalidade do PRJ, antes da convocagdo da AGC e publicacdo do edital (evento 1298,
PROMOCAOLI).

O Juizo, em 5.3.24, proferiu decisdao determinando que o Administrador Judicial
fosse intimado para sugerir novas datas para Assembleia-Geral de credores, considerando a
proximidade das datas anteriormente propostas, bem como se manifestasse sobre o acordo
com a Fortesec. Sugeridas as novas datas pelo Administrador Judicial, em 1°.4.24 (1°
convocagdo) e 8.4.24 (2* convocagdo), sobreveio decisao acolhendo as sugestdes (evento
1312, DESPADEC1).

As Recuperandas, em 14.3.24, apresentaram manifestagdo, argumentando a
ocorréncia da preclusdo processual em relagdo ao pedido de exclusdo da empresa Prime Foz
do polo ativo (evento 1380, PET1).

Em 15.3.24, o Juizo adiou a decisdo sobre a exclusdo da Recuperanda Prime
Foz, considerando que ja& havia deliberado pela prévia manifestagdo da Administracdo
Judicial e do Ministério Publico (evento 1387, DESPADECI).

Em 19.3.24, a Administra¢do Judicial apresentou manifestagdao, recomendando
que: (i) juizo se pronunciasse sobre a utilizacdo do termo de adesdo para contabiliza¢do dos
votos na Assembleia Geral de Credores, com autorizacdo expressa; (ii) fosse negado o pedido
de exclusio da SPE Prime Foz do polo ativo; (iii) fosse dada oportunidade para a
manifestacdo da Administragdo Judicial, apdés as manifestagdes da Fortesec e das
Recuperandas, no incidente de RMA; e (iv) fosse permitida a coleta do voto em separado
pelo Credor Fortesec (evento 1417, PETT1).

Em 20.3.24, a credora MAS interpds agravo de instrumento, sob n.® 5081251-
08.2024.8.21.7000, visando a suspensao da Assembleia Geral de Credores, designada para os
dias 1°.4.24 ¢ 8.4.24, tendo em vista que foi concedido o prazo de 30 dias para que o
Ministério Publico concluisse as investigagdes de fraudes, crimes falimentares e
irregularidades (evento 1421).

Em 25.3.24, o Relator chamou a ordem todos os recursos pendentes,
concedendo, parcialmente, efeito suspensivo ativo, determinando que: (a) todas as SPEs,
empresas ¢ empreendimentos com patriménio de afetacdo ndo sdo sujeitos a Recuperacao
Judicial, que ndo integram o Quadro Geral de Credores (sdao titulares de créditos
extraconcursais) deverdo ser excluidas do polo ativo da Recuperacdo e ndo poderdo votar na
AGC; (b) todas as empresas e credores com créditos objetos de cessdo, garantidos com
alienacdo fiduciaria, com ou sem acordos celebrados apds o deferimento da Recuperacao
Judicial, sdo extraconcursais e sdo expressamente excluidos do Quadro Geral de Credores e
sem direito a voto na Assembleia Geral de Credores; (¢) fica mantida a Assembleia Geral de
Credores; (d) determinando as recuperandas e¢ a administragdo judicial que apresentem
relacdo apartada, clara, precisa e objetiva a origem de quantos e quais empresas e/ou credores
possuem ou possuiam, quando do deferimento da Recuperacdo Judicial, créditos cedidos e
garantidos por meio de alienagdo fiduciaria, incluindo, os que tenham feito acordos depois do
deferimento da recuperacdo judicial, bem como indiquem todas SPEs, empresas e
empreendimentos com patriménio de afetacdo, e nessas condi¢des, at¢ o deferimento da
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Recuperagao Judicial, tudo antes da abertura da primeira Assembleia Geral de Credores; (¢)
as SPEs e/ou empreendimento concluido mas ainda ndo formalizado junto ao Registro de
Imoveis, esses Registros ou averbagdes deverdo ter a indicacdo apartada, clara e precisa pelas
Recuperandas e Administrador Judicial, com a respectiva matricula ou outro documento
Oficial do Registro Imobiliario e (f) determinando a imediata suspensdo das habilitagdes de
créditos e as impugnacdes de crédito que estdo tramitando, relacionadas as SPEs e credores,
com créditos cedidos, com alienagdo fiducidria, (evento 1429).

Em 21.3.24, o Ministério Publico opinou pela (a) designagdo de novas datas
para a realizacdo da AGC; (b) a exclusao de todas as SPEs com patrimonio de afetacdo, assim
como todo os credores relacionados a essas SPEs; (¢) a intimacao das Recuperandas e do AJ
para que apresentem a relagdo completa e detalhada, acompanhada das matriculas, de todas
as SPEs com patrimonio de afetagdo; (d) enquanto ndo houver decisdo definitiva, todos os
créditos relacionados a SPEs com patrimonio de afetacdo, devem ser destacados do QGC
com essa ressalva; (e) extincdo ou suspensdo das habilitagdo e impugnagdo de crédito
referente as SPEs; (f) analise prévia e individualizada dos termos de adesdo pelo AJ; (g) seja
deferido a tomada do voto apartado do Credor Fortesec; (h) a coleta em apartado de todos os
votos em relagdo aos quais houver duvidas sobre o crédito estar ou ndo sujeito a recuperacao
judicial e (i) a intima¢do das Recuperadas para: (1) colaborarem efetivamente para que os
RMAs reflitam a real situacdo econdmicofinanceira do Grupo, inclusive, em relacdo aos
créditos extraconcursais, devendo entregar ao Administrador Judicial toda a documentagdo
necessaria para que o RMA seja completo e preciso; (2) explicarem de modo pormenorizado
as questdoes/duvidas levantadas pelos credores nos autos; (3) juntarem todos os acordos
firmados com os credores; (4) explicarem os critérios utilizados na celebracdo desses
acordos, bem como o porqué de uns credores serem contatados e outros nao; (5) explicarem
os impactos sofridos com o resultado da A¢do Civil Publica ajuizada contra o Grupo na
Comarca de Gramado (impacto economico dos distratos, etc.); (6) explicarem a razdo de
trazerem somente as vésperas da AGC a questdo dos termos de adesdo; (7) dizerem se esses
termos se referem a SPEs com patrimonio de afetacdo ou a empreendimentos com patrimonio
de afetagdo (evento 1423, PROMOCAO]).

Os Credores Jucara e Oneide apresentaram manifestagdo, em 25.3.24,
postulando a exclusdo de todas as SPEs, bem como o reconhecimento da extraconcursalidade
dos créditos vinculados ao empreendimento “Buona Vitta”, bem como a designa¢do de novas
datas para a AGC (evento 1430, PET1).

Em 26.3.24, o Juiz intimou as partes, Recuperandas ¢ Administragao Judicial,
da decisdo contida no Agravo de Instrumento n.° 5081251-08.2024.8.21.7000. Além disso,
indeferiu a designacdo de novas datas para a realizacdo da AGC; deferiu que as Recuperandas
juntassem os termos de adesdo em incidente vinculado ao processo para aferi¢do de sua
regularidade e deferiu a tomada do voto em apartado da Credora Fortesec (evento 1434,
DESPADECI).

Foi instaurado Incidente para afericdo de regularidade pela Administragao
Judicial dos planos de adesdo sob n.° 5016685-68.2024.8.21.0010.

Em 2.4.24, as Recuperandas apresentaram 2° Aditivo ao Plano de Recuperagao
Judicial (evento 1616, OUT2).
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Em 4.4.24 o Ministério Publico opinou pela exclusdo das SPEs com patriménio
de afetacdo, exceto a manutencdo na Recuperagdo Judicial das empresas em que os
empreendimentos ja foram concluidos e entregues, além daquelas empresas que ha mera
pendéncia de baixa do patrimonio de afetacdo (evento 1641, PROMOCAO1).

Em 5.4.24, o Juizo indeferiu o pedido da Administradora Judicial (evento
1572), mantendo as datas da AGC, conforme decisdo do Agravo de Instrumento n.°
50812510820248217000, e determinou a exclusdo do polo ativo da RJ das empresas
CARNEIROS RESORT INCORPORACOES - SPE LTDA., GRAMADO HYDROS
INCORPORACOES — SPE LTDA., PRIME FOZ INCORPORACOES SPE S.A. e
TAMANDARE RESORT INCORPORACOES — SPE LTDA. Em relagio as empresas
EXCLUSIVE RESORT (GER) e BUONA VITTA (GVI), ja houve a baixa do patrimonio de
afetacdo, devendo permanecer na Recuperagao Judicial (evento 1643, DESPADECI).

Em 8.4.24, foi aprovado pelos credores em AGC o plano de recuperacio
judicial (evento 1843, PET1), 2.° aditivo apresentado no evento 1616, OUT2.

As recuperandas requereram no evento 2145, PET1 a homologagao do Plano de
Recuperagdo Judicial e ndo conhecimento dos embargos declaratérios do evento 1882.1.

A Administradora Judicial requereu fosse fixada a sua verba honoraria (evento
2189, PET1), o que foi feito no evento 2215, DESPADECI ¢ evento 2236, DESPADECI.

O Ministério Publico opinou pela homologacdo do plano de recuperagdo
judicial no evento 2344, PARECERI1, com ressalvas, bem como pelo indeferimento da
dispensa da comprovacdo da baixa do patrimoénio de afetagdo da "BELLA GRAMADO",
intimando-se as recuperandas para regularizacdo da questdo em 30 dias, além da juntada das
certiddes negativas faltantes.

E o relatorio.

Decido.

Prevé o art. 45 da Lein® 11.101/2005:

Art. 45. Nas deliberacoes sobre o plano de recuperagdo judicial, todas as
classes de credores referidas no art. 41 desta Lei deverdo aprovar a proposta.

$ 1° Em cada uma das classes referidas nos incisos Il e Il do art. 41 desta Lei,
a proposta devera ser aprovada por credores que representem mais da metade
do valor total dos créditos presentes a assembleia e, cumulativamente, pela
maioria simples dos credores presentes.

§ 2° Nas classes previstas nos incisos I e IV do art. 41 desta Lei, a proposta
devera ser aprovada pela maioria simples dos credores presentes,
independentemente do valor de seu crédito.
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Conforme quadro elaborado pela Administragao Judicial no evento 1843, DOC3
, verifica-se que os requisitos supracitados foram preenchidos:

Classe | - Trabalhista

Total de Votos Cabega

Total de Votos Créditos

Total SIM:

Total NAO:

Total Abstencéo:

Total Considerado na Classe:

Total de Votos Cabeca
3 (100%)

0 (0%)

0 (0%)

3

Total SIM: 532 (99.25%) 11.495.932,20(95.42%)
Total NAO: 4 (0.75%) 551.930,19(4.58%)
Total Abstengao: 0 (0%) 0,00(0%)
Total Considerado na Classe: 536 12.047.862,39

Classe |l - Garantia Real

Total de Votos Créditos
69.426.792,39(100%)
0,00(0%)

0,00(0%)
69.426.792,39

Total SIM:
Total NAO:
Total Abstengéo:

Total Considerado na Classe:

Classe lll - Quirografario

Total de Votos Cabega
1949 (98.63%)

27 (1.37%)

0(0%)

1976

Total de Votos Créditos
195.875.190,43(85.19%)
34.044.727,76(14.81%)
-0,00(-0%)
229.919.918,19

Total SIM:
Total NAO:
Total Abstencéo:

Total Considerado na Classe:
Nome

Classe IV - Microempresa

Total de Votos Cabega
293 (97.99%)
6(2.01%)

2 (0.66%)

299

Procurador

Total de Votos Créditos
2.809.304,33(67.62%)
1.345.410,88(32.38%)
198.619,08(4.56%)

4.154.715.21
Créditos

Desta forma, pelo que assentado na Ata (evento 1843, ANEXO3), restaram
atendidos os requisitos do art. 45 da Lei n.° 11.101/05, impondo-se, portanto, a homologacao
do plano de recuperagao.

3. Do controle de legalidade

A aprovacdo do Plano em assembleia, contudo, ndo afasta a necessidade do
exame judicial de suas cldusulas no chamado controle de legalidade, a fim de se apurar
eventual ofensa as normas de direito publico ou mesmo o interesse de credores minoritarios,
o que fago em atencdo as ressalvas apontadas pelo Ministério Publico e pela
Administragao Judicial.

Convém registrar, desde logo, que o controle judicial da legalidade de clausulas
do plano de recuperacao judicial aprovado em assembleia se limita aos requisitos de validade
dos atos juridicos, ndo podendo adentrar na andlise da viabilidade econdmica ou outras
questdes de carater negocial.
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Com efeito, o plano de recuperagdo judicial constitui uma transagdo realizada
entre os devedores e seus credores, com a consequente novagao do débito originario, sendo
certo que a decisdo que aprova o Plano em Assembleia Geral de Credores ¢ dotada de
relevante soberania, desde que obedecidos os parametros estabelecidos pela Lei de regéncia.

Por for¢a do principio da soberania das decisdoes em Assembleia Geral de
Credores, incumbe ao Poder Judiciario apenas realizar o controle de regularidade do
procedimento e de legalidade do Plano, afastando-se e ou modificando-se eventuais cldusulas
viciadas e nulas, mas sem interferir no mérito do plano. A intervengdo judicial deve ser
minima e reduzir-se ao aspecto do controle da legalidade.

Na hipotese dos autos, realizada a Assembleia Geral de Credores (diante da
apresentacdo de obje¢des ao Plano de recuperagdo judicial), nos termos do art. 56 da Lei n°
11.101/05, a votagdo aponta para a concessao da recuperacao judicial das autoras, na forma
do art. 58 do mesmo diploma legal, pois aprovado pelos credores, em maioria, o
plano de recuperagao judicial por elas apresentado.

o

A inicial foi instruida com os documentos exigidos no art. 51 da Lei n
11.101/2005.

Ainda, as recuperandas atenderam aos requisitos elencados no art. 53 da Lei n°
11.101/2005, eis que apresentaram o plano de recuperacdo no prazo legal, discriminando os
meios de recuperacado (inc. I), apresentando estudo da viabilidade econdmica (inc. II) e laudo
econodmico-financeiro ¢ de avaliacdo de bens e ativos subscrito por profissional legalmente
habilitado (inc. III).

Os editais de convocacdo de credores e cientificacdo da apresentagdo
do Plano de Recuperacao Judicial foram regularmente publicados. As objecdes dos credores,
a vista desse plano, restaram superadas pela decisdo da assembleia geral, que, soberanamente,
aprovou o Plano de recuperagao judicial.

Com isso, resta plasmado o ajuste entre as devedoras e credores sobre a
extingdo das obrigacdes anteriores ao pedido de recuperagdo judicial e a elas sujeita,
mediante  novas  obrigacdes, a serem atendidas nos  termos  expressos
no Plano de Recuperacdo Judicial, sem prejuizo das garantias constituidas, o que constitui a
novacgao de que trata o art. 59 da Lei n.° 11.101/2005.

Dito isso, passo a realizar o controle judicial do Plano de Recuperacao.

3.1 Das impugnacdes

3.1.1 Dos Créditos Trabalhistas.

O Ministério Publico opinou pela ilegalidade do pagamento previsto na clausula
7.1.1, condi¢ao "a", "b" ¢ "¢", bem como da clausula 7.1.2.

Quanto a clausula 7.1.1. condi¢ao "a":

5016072-82.2023.8.21.0010 10069675043 .V206

9/22



30/10/2024, 16:25

:: 10069675043 - eproc - ::

Poder Judiciario
Tribunal de Justi¢ca do Estado do Rio Grande do Sul
Vara Regional Empresarial da Comarca de Caxias do Sul

+ Condigao A - Créditos Estritamente Salariais.

a) Os créditos de natureza estritamente salarial, vencidos nos 4 (quatro) meses
anteriores ao pedido de recuperacgao judicial e limitados até 5 (cinco) Salarios-
Minimos por trabalhador, serdo pagos em até 5 (cinco) dias da Aprovacao do
Plano ou no prazo de vencimento da rescisdo do contrato de trabalho, o que
ocorrer primeiro, por for¢a do art. 54, § 1°, da LRF. As verbas relativas 4 13°
(décimo terceiro) salario serdo pagas linearmente, em até 5 (cinco) dias apos a
aprovacao do Plano de Recuperagao Judicial.

Embora tenha constado pagamento no prazo de até 5 dias ap6s a aprovacao do
PRJ, o inicio do prazo dos pagamentos previstos no Plano de Recuperacao Judicial deve ser o
da presente decisdo homologatéria do PRJ, conforme manifestagdo da recuperanda (evento
2145, PET1), Administradora Judicial (evento 1887, PET1) e Minitério Publico (evento 2344,
PARECERI1), a fim de ser observada a paridade entre os credores.

Em rela¢do a clausula 7.1.1, condicdo "b", o Ministério Publico alegou a
impossibilidade de desagio para pagamento dos credores detentores de honorarios de
sucumbéncia, pois deve se dar na integralidade, diante da extensdo de prazo para pagamento
e por ostentar natureza alimentar.

+ Condigdo B - Credores Detentores de Honordrios de Sucumbéncia.

a) Caréncia Total: 30 (trinta) dias a contar da Homologacdo Judicial do Plano;

b) Desagio: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) sobre o Crédito;

¢) Prazo: 24 (vinte e quatro) meses, a contar do término do prazo de caréncia;

d) Corre¢do Monetaria: IPCA, a contar da Homologago Judicial do Plano;

e) Juros: 2% a.a. (dois por cento ao ano), a contar da Homologagao Judicial do Plano;

f) Forma de Pagamento: Em parcelas mensais e lineares;

g) Garantia: Para fins de atendimento do disposto no art. 54, § 2° da Lei n®
11.101/2005, as Recuperandas indicam em garantia para assegurar o pagamento
dos créditos vinculados a esta subclasse, as seguintes fragdes imobilidrias (cotas
de multipropriedade) que fazem parte de seu estoque:

~ Valor de Matricula - Registro
Fracao ercializacio Quotas  Valor Total das s
GER - Classic
Exclusive |VIP Diamante 118.700,00 22 2.6711.400,00] 31.625 - Rl de Gramado
GBV - PNE
Classic VIP
Bella Diamante 118.700,00 63 |7.47B.100,00 | 21.625 - Rl de Gramado
GBVY - Classic
Bella Diamante - PNE 118.770,00 17 12.019.090,00 | 21.625 - Rl de Gramado

Total da Garantia

RS 12.108.590,00
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0 prego de comercializagdo utilizade na quantificagdo do valor da garantia leva em
consideracéio o prego da tabela de mercado vigente praticada pelas devedoras.

As garantias aqui vinculadas serdo de 100% dos Créditos devidos e devidamente habilitados
na Lista de Credores que se enquadram nesta subclasse. Na medida em que ocorrer a
amortizagdo da divida mediante os pagamentos previstos nesta Clausula, as garantias serdo,
proporcionalmente, reduzidas, sempre respeitando a integralidade do saldo ainda devido.

Contudo, a condi¢@o de pagamento, com aplicagdo de desagio e prazo de até 24
meses, decorre da viabilidade econoémica, constituindo mérito da vontade da AGC, devendo
ser mantida, havendo, como visto, a observancia da garantia prevista no art. 54, § 2.°, da Lei
n.° 11.101/05, mediante quotas da multipropriedade do grupo econdmico recuperando. A
concessdo de prazos e desagios para pagamentos sdo meios legais utilizados para
soerguimento das empresas em recuperacao judicial.

No sentido da validade da cldusula com deséagio e prazo estendido aprovado em
AGC, a seguinte ementa:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. DECISAO
EM QUE FOI HOMOLOGADO COM RESSALVAS O PLANO DE
RECUPERACAO JUDICIAL. RECURSO DA PARTE REQUERENTE.
INSURGENCIA QUANTO AS MODIFICACOES OPERADAS EM 2 (DUAS)
DAS CLAUSULAS DO PRJ. SUSTENTADO, DE INiCIO,
DESCABIMENTO DA REVISAO JUDICIAL QUANTO AO CONTEUDO
DAS DELIBERACOES DA ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES (AGC).
IMPROCEDENCIA. VIABILIDADE DO CONTROLE JUDICIAL ACERCA
DA LEGALIDADE DAS DISPOSICOES DO PLANO. DEFENDIDA
VALIDADE DA CLAUSULA EM QUE SE ESTABELECEU A SUSPENSAO
DA EXIGIBILIDADE DAS GARANTIAS PRESTADAS EM CREDITOS
ABARCADOS PELO PRJ. INSUBSISTENCIA DA SUPLICA.
DEFERIMENTO DO PLEITO RECUPERACIONAL EM FAVOR DA
DEVEDORA PRINCIPAL QUE NAO ATINGE OS DIREITOS DOS
CREDORES CONTRA TERCEIROS COOBRIGADOS (FIADORES,
AVALISTAS E DEMAIS GARANTES DA EMPRESA RECUPERANDA).
DICCAO DO ARTIGO 49, § 1°, DA LEI N. 11.101/2005. ENTENDIMENTO
CONSOLIDADO NA SUMULA N. 581 DO SUPERIOR TRIBUNAL DE
JUSTICA. INEFICACIA DA CLAUSULA EM REFERENCIA
RECONHECIDA DE MANEIRA ESCORREITA NA DECISAO
VERGASTADA. IRRESIGNACAO, OUTROSSIM, QUANTO AO
AFASTAMENTO DO DESAGIO DE 30% (TRINTA POR CENTO) SOBRE
OS VALORES DEVIDOS A TITULO DE VERBAS TRABALHISTAS.
INCONFORMISMO QUE MERECE ACOLHIDA NO PONTO.
APROVACAO DE MANEIRA UNANIME PELOS CREDORES
TRABALHISTAS DAS CONDICOES DE PAGAMENTO ESTABELECIDAS
NO PLANO DE SOERGUIMENTO. REVISAO JUDICIAL SOBRE ESSE
ASPECTO QUE NAO SE AFIGURA RAZOAVEL NO CASO CONCRETO.
DECISAO REFORMADA NO TOPICO, DE MODO A MANTER-SE
INALTERADAS AS CONDICOES DE PAGAMENTO DAS DiVIDAS
TRABALHISTAS. RECURSO CONHECIDO E PARCIALMENTE
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PROVIDO. (TJSC, Agravo de Instrumento n. 5018978-28.2022.8.24.0000, do
Tribunal de Justica de Santa Catarina, rel. Tulio Pinheiro, Quarta Camara de
Direito Comercial, j. 21-11-2023).

O Ministério Publico opinou pela ilegalidade de pagamento, prevista na
clausula 7.1.1, condicdo "c¢" e 7.1.2, que limitam em 5 (cinco) salarios minimos os créditos
trabalhistas, sujeitando o crédito remanescente aos critérios dos créditos quirografarios "nao
colaborativos", que estabelece bonus de adimpléncia de 95%.

+ Condigao C - Demais Créditos Trabalhistas.

a) Limitagdo: Os Demais Créditos Trabalhistas serdo limitados a 5 (cinco) Saldrios-
Minimos por Credor, devendo o eventual saldo remanescente ser incluido como
Crédito Quirografério, na subclasse em que venha a se enquadrar, e quitado pela
forma estabelecida na Clausula 7.3 deste Plano;

b) Corregdo Monetaria: TR-Mensal, a contar da Homologagéo Judicial do Plano;

c) Prazo: Os créditos trabalhistas liguidos, limitados a 5 (cinco) Saldrios-Minimos,
serdo pagos em até 12 (doze) meses a contar da Homologagao Judicial do Plano.

0 pagamento realizado na forma desta Clausula 7.1.1 acarretara Quitagado plena, irrevogavel
e irretratdvel do total do Crédito Trabalhista em questdo, independentemente do valor do
Crédito.

7.1.2 PAGAMENTO DOS CREDITOS TRABALHISTAS CONTROVERTIDOS

Havendo créditos trabalhistas que sejam julgados pela Justica do Trabalho apds a
Homologagao Judicial do Plano, estes serao adimplidos nas mesmas condigoes da Clausula
7.1.1,tdo logo os valores liquidos sejam habilitados ou retificados efetivamente na relagao de
credores, data da qual fluird o prazo para pagamento.

Todo crédito que tiver por fato gerador obrigagdo ocorrida anteriormente ao pedido de
recuperacao judicial (e apos observadas as disposigdes contidas na decisao de deferimento
do processamento de Recuperacgdo Judicial) se sujeita, por lei, & recuperagio e aos termos
deste Plano, ainda que a respectiva liquidagdo ou reconhecimento judicial tenha ocorrido apos
o ajuizamento da recuperacdo judicial, sempre levando em consideracdo a data do fato
gerador de cada obriga¢ao inadimplida, podendo ocorrer, por exemplo, habilitagdo parcial de
rescisdo contratual firmada apés o pedido de recuperagdo, caso haja verba/obrigagdo
inadimplida antes o pedido de recuperagao.

No entanto, ndo ha obice a limitagdo quantitativa do crédito trabalhista a 5
(cinco) salarios minimos, com transferéncia do saldo para classe dos credores quirografarios,
sujeitando-se a desagio na classe respectiva, pois se trata de clausula negocial, prevista no
PRJ e aprovada em AGC, inexistindo ilegalidade. Nao ha aplicagdo automadtica do previsto
no art. 83, I, da Lei n.° 11.101/05, podendo ser adotado valor menor, conforme jurisprudéncia
acerca da matéria:

Nesse sentido:

AGRAVO DE  INSTRUMENTO. RECUPERACAO  JUDICIAL.
HOMOLOGACAO DO PLANO DE RECUPERACAO. TERMO DE
ADESAO. APROVACAO DOS CREDORES. LIMITACAO DE CREDITO
TRABALHISTA. POSSIBILIDADE. PEDIDO DE CONVOLACAO EM
FALENCIA E INCLUSAO DO CREDITO REMANESCENTE NA CLASSE
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I11. INOVACAO. SUPRESSAO DE GRAU. PEDIDOS NAO CONHECIDOS.
Trata-se de agravo de instrumento interposto em face da decisdo que concedeu
as agravadas a recuperagdo judicial e homologou o plano de recuperacdo
aprovado por adesdo, pelos credores, constante no evento 223. Preliminar
contrarrecursal de inovagdo recursal - Supressdo de Grau - A preliminar
suscitada pelas recuperandas procede, uma vez que as agravantes nao
deduziram ao Juizo singular os pedidos de convolagdo do processo
recuperatorio em faléncia, tampouco postularam a sua inclusdo na classe III
para fins de votagcdo no Plano. Deveria ter a parte apontado, apos a aprovagao
do plano substitutivo da recuperagao judicial na assembleia-geral de credores,
as ilegalidades que entendia estarem presentes na ocasido, submetendo estas
questdes ao exame no juizo a quo, o que nao foi feito. O recurso ndo merece ser
conhecido em relagdo a estes pleitos (convolagdo do processo recuperatdrio em
faléncia, e inclusdo do crédito na classe III para fins de votagdao no Plano)Do
Meérito - Afigura-se absolutamente possivel que o Poder Judiciario, sem
imiscuir-se na analise da viabilidade econdmica da empresa em crise, promova
o controle de legalidade do plano de recuperacgdo judicial que, em si, em nada
contemporiza a soberania da assembleia-geral de credores. Insurge-se o credor-
agravante contra o disposto na clausula “8.1.1” do Plano, que prevé limitagdo
de pagamento, na classe trabalhista (art. 41, inc. I, da LRF), em até 50
(cinquenta) salarios-minimos por credor. O § 1°, do art. 41, da LRF, bem
resolve a controvérsia trazida nos autos, posto que os titulares de créditos
derivados de legislacdo do trabalho votam com a classe prevista no inciso I do
caput deste artigo com o total de seu crédito, independentemente do valor.
Ainda, a recupera¢do judicial tem por objetivo viabilizar a superagdo da
situacdo de crise economico-financeira do devedor, a fim de permitir a
manuten¢do da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses
dos credores, promovendo, assim, a preservagdo da empresa, sua fungao social
e o estimulo a atividade econdmica. Inteligéncia do art.47 da Lei n.11.101/2005.
O plano de recuperagdo guarda nitido carater negocial, entre os credores e a
devedora, haja vista que, por ocasido da deliberagdo os credores, representados
por suas respectivas classes, e a devedora, procedem as tratativas negociais
destinadas a adequar interesses contrapostos, bem avaliando a extensdo de
esfor¢os e rentincias que estariam dispostos a suportar, no intento de reduzir os
prejuizos que se avizinham (credores), bem como de permitir a reestruturagao
da empresa em crise (devedora). Sob esse aspecto, sdo os credores que devem
deliberar sobre a viabilidade econdmica da empresa e a exequibilidade do plano
recuperacional apresentado a assembleia, mediante votacdo. A intervengdo
judicial deve ser minima e reduzir-se ao aspecto do controle da legalidade. A
limitacdo quantitativa do crédito trabalhista ¢ absolutamente admissivel na
recuperagdo judicial, cujo instituto legal promove o tratamento isondomico aos
credores da mesma classe, abrigando uma preocupacdo de carater distributivo,
estabelecendo um critério mais proximo do equitativo/isondmico, visando
assegurar que essa prote¢do alcance o maior numero de trabalhadores possiveis,
cujo principio de igualdade entre a classe deve ser respeitado. A jurisprudéncia
consagrada do STJ admite a utilizagdo das balizas do art.83,inc.I da Lei
n.11.101/2005 inicialmente enderecado a faléncia, também ao processo
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recuperacional, desde que haja aprovagdo na respectiva classe (classe I,
art.41l,inc.I). Portanto, a clausula 8.1.1 vai integralmente mantida.
(REsp.n.1.649.774/SP, Rel.Min. Marco Aurélio Bellizze). AGRAVO DE
INSTRUMENTO PARCIALMENTE CONHECIDO E, NA PARTE
CONHECIDA, DESPROVIDO(Agravo de Instrumento,
N° 50112128320248217000, Quinta Camara Civel, Tribunal de Justica do RS,
Relator: Niwton Carpes da Silva, Julgado em: 26-06-2024)

3.1.2 Bonus de Adimpléncia

7.3 CREDITOS QUIROGRAFARIOS

0s credores enquadrados como Quirografarios (Classe 1ll) que ndo se enquadrarem come
Credores Colaborativos Fornecedores, cujas condicbes de pagamento encontram-se
previstas na Clausula 7.9.2, ou Credores Colaborativos Financeiros, cujas condicdes de
pagamento encontram-se previstas na Clausula 7.9.1, receberdo seus créditos quirografarios
nas seguintes condigdes:

g) Bdnus de Adimpléncia: Ainda, se as Recuperandas cumprirem com os
pagamentos determinados até o 8° ano de pagamento, podera quitar
imediatamente os valores, mediante bénus de adimpléncia equivalente a 95%
(noventa e cinco por cento) sobre o saldo devedor.

Em relagdo ao bonus de adimpléncia, reveste-se de carater negocial, dizendo
respeito a viabilidade econdmica, incidindo o percentual sobre saldo remanescente, em caso
de pontualidade dos pagamentos até o 8.° ano, para caso de pagamento imediato. A questdao
foi prevista no PRJ e aprovada na AGC, inexistindo ilegalidade, devendo ser mantida.

Nesse sentido:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO  JUDICIAL.
HOMOLOGACAO DO PLANO DE RECUPERACAO. CONTROLE
DE LEGALIDADE. CREDOR QUIROGRAFARIO. PRAZO PARA
MODIFICACAO DO PLANO DE RECUPERACAO. ALIENACAO DE
ATIVOS. CONDICOES DE PAGAMENTO. DESAGIO OCULTO. 1.As
inconformidades recursais versam quanto a clausulas contidas no plano
de recuperagdo homologado pelo juizo, relativamente a (1) declaragao da
nulidade da clausula que prevé a possibilidade de modificar o plano
de recuperagdo a qualquer tempo e a critério da devedora e, subsidiariamente, a
limitacdo da aplicacdo ao encerramento da recuperagdo; (2) previsao de livre
alienagdo/oneracdo de quaisquer bens a critério da devedora e (3) declaragdo da
ilegalidade da proposta de pagamento dos créditos da agravante, diante da
existéncia de desagio oculto. 2.E cabivel a limitagio da clausula que prevé a
possibilidade de modificagdo do plano de recuperagdo ao encerramento da
fase judicial do processo de recuperagdo, pois que a manutencao da cldusula
que prevé a modificagdo "a qualquer tempo" implica em perpetuagdo indefinida
do processo. 3.E de ser afastada a alegagdo de ilegalidade de clausula que
contenha previsdo de alienagdo de ativos, pois que restou expressamente
disposto que eventuais alienagdes passardo pela andlise do juizo. 4.Nao se
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verifica ilegalidade na forma de pagamento proposta aos credores
quirografarios quanto a caréncia, indice de atualizacio pela TR
e bonus de adimpléncia de quitacio total do saldo devedor, eis que restou
submetido a apreciacio dos credores, em assembleia, sobrevindo a
aprovacio pelo quorum minimo necessario. DERAM PARCIAL
PROVIMENTO AO AGRAVO DE INSTRUMENTO. (Agravo de Instrumento,
N° 53498617820238217000, Sexta Camara Civel, Tribunal de Justica do RS,
Relator: Eliziana da Silveira Perez, Julgado em: 21-03-2024)

3.1.3. Credores Colaborativos

7.9 CREDORES COLABORATIVOS

Tendo em vista a necessidade de (i) obtengdo de capital de giro, crédito, antecipagao de
recebiveis, reorganizagéo do passivo ndo sujeito ao regime da recuperacao judicial, libera¢do
de garantias e contratagao de servigos bancérios/financeiros junto a instituigdes financeiras
e/ou mercado de capitais; (i) fornecimento de matéria prima, produtos e servicos, além da
necessaria retomada da relagdo comercial com os credares, somada as dificuldades que as
empresas em Recuperagao Judicial encontram para obtengéo de crédito no mercado e para

a manutengao, retomada ou nova contratagdo de servigos e fornecedores em geral; e (jii)
preservar a continuidade dos contratos de locagdo e direitos de uso, com o objetivo de
fortalecer a consolidag&o do fundo de comeércio, as Recuperandas propde estimulos agueles
Credores Elegiveis que mantiveram e/ou voltarem a se relacionar com as Recuperandas,
obedecendo as condigbes destacadas para cada categoria de credor, nos termos do
Paragrafo lnico do artigo 67 da LRF.

Para fins de implementagdo da presente cldusula de Credores Colaborativos, em relagéo a
qualquer categoria de enquadramento, as seguintes condigbes obrigatoriamente deverdo
concorrer:

« Verificagdo da necessidade exclusivamente pelas Recuperandas;

« Adequagdo dos produtos e servigos a serem fornecidos/prestados pelos Credores
Colaborativos aos critérios de prego, prazo, qualidade, bem como outras
especificagdes que se fizerem impositivas para a manutengdo/restabelecimento da
relagdo comercial dos credores com as Recuperandas;

« O fluxo de caixa anual projetado apresentado na Recuperagdo Judicial e nas suas
alteragoes futuras, se existiremn, devera comportar o pagamento das prestagbes e o
valor apurado;

» Suspensdo de toda e qualquer demanda judicial, independentemente da natureza, que
esteja em tramite contra as Recuperandas e os respectivos devedores soliddrios, até
que integralmente adimplido o crédito.

Em ndo sendo atendidos os requisitos referidos acima, as Recuperandas se reservam o direito
de ndo contratar o fornecimento de mercadorias, a prestagédo do servigo e/ou novas linhas de
créditos, hipdtese em que nao se aplicara a presente cldusula de colaboragéo.

Referido estimulo de pagamento dos Créditos Concursais, por sua vez, sera mantida aos
Credores Concursais que, de fato, colaborarem com o soerguimento das devedoras com a
manutencgéo/restabelecimento da relagdo comercial, bem como enquanto esta for mantida,
sendo que, na hipdtese de interrupgdo/suspensao dos fornecimentos de insumos ou das
prestacdes de servigos, os direitos creditérios em questao receberdo o mesmo tratamento da
respectiva clausula geral da classe em que enquadrado neste Plano.

Os Credores Elegiveis deverdo informar de maneira expressa as Recuperandas a intengdo de
se enquadrarem como Credores Colaborativos, por meio do envio de notificacdo fisica ou
virtual, na forma da Clausula 9.6., no prazo improrrogavel de 20 (vinte) Dias Corridos apds a
Aprovagéo do Plano.
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O Ministério Publico se manifestou pela ilegalidade da clausula 7.9, que trata
dos credores colaborativos, pois no seu entender violaria o principio da isonamia entre os
credores da mesma classe, ndo havendo critério objetivo e justificado para criagdo dessa
subclasse.

Na referida cldusula do plano de recuperagdo houve a diferenciacao
dos credores da mesma classe em relagdo aos produtos e servigos ofertados, levando-se em
conta preco, prazo e qualidade, bem como a suspensdo de eventual demanda judicial
existente contra a empresa.

Logo, houve critério distinto a determinados credores, em detrenimento de
outros, embora pertencentes a mesma classe.

E sabido que a lei consagra o principio da paridade entre credores, instituto
mais utilizado na faléncia, uma vez que o patrimdnio do falido serd vendido e o produto
utilizado para o pagamento dos credores na ordem estabelecida na lei (realizagdo do ativo
para o pagamento do passivo). Outrossim, seus reflexos se irradiam na recuperagdo judicial,
permitindo o controle de legalidade do plano de recuperagdo sob essa perspectiva.

Nessa linha de raciocinio, na recuperagdo judicial ndo ha realizacdo do ativo
para o pagamento dos credores. Em regra, todos os credores serdo pagos, e diante desse norte,
o principio da paridade se aplica "no que couber", como declara o Enunciado n° 81 da II
Jornada de Direito Comercial.

Nesse diapasdo, deve-se observar o dever de tratamento igualitario entre
os credores, mas que pode ocorrer o estabelecimento de distingdes entre integrantes de uma
mesma classe com interesses semelhantes. Tal fato se justifica pela constatagao de que as
classes de credores, especialmente a de credores quirografarios, reine credores com
interesses bastante heterogéneos: credores financeiros, fornecedores em geral, fornecedores
dos quais depende a continuidade da atividade econdmica, credores eventuais, créditos com
privilégio geral, entre outros.

Nesse contexto, a divisdo em subclasses se deve pautar pelo estabelecimento de
um critério objetivo, abrangendo credores com interesses homogéneos, com a clara
justificativa de sua adog@o no plano de recuperacao.

No caso, ndo verifico, na referida cldusula, subjetividade ou favorecimento de
qualquer parte, pois os credores deverdo cumprir os quatro requisitos estipulados na clausula,
tratando-se de uma segregacao objetiva, como ordena a jurisprudéncia:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO  JUDICIAL.
HOMOLOGACAO DO PLANO DE RECUPERACAO. PRINCIPIO DA
PRESERVACAO DA EMPRESA. SUBDIVISAO DAS CLASSES
EM SUBCLASSES. APROVACAO PELA  TOTALIDADE
DE CREDORES. AUSENCIA DE ILEGALIDADE. VENDA DE BENS E
ATIVOS. ILEGALIDADE. 1. DECISAO QUE TEM POR FINALIDADE
ASSEGURAR A POSSIBILIDADE DE SUPERACAO DA SITUACAO DE
CRISE ECONOMICO-FINANCEIRA DA AGRAVADA, PERMITINDO A
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MANUTENCAO DA FONTE PRODUTORA, DO EMPREGO DOS
TRABALHADORES E DOS INTERESSES DOS CREDORES,
PROMOVENDO, ASSIM, A PRESERVACAO DA EMPRESA, SUA
FUNCAO SOCIAL E O ESTIMULO A ATIVIDADE ECONOMICA. 2. SAO
OS CREDORES QUE DEVEM DELIBERAR SOBRE A CONCESSAO
OU NAO DA RECUPERACAO JUDICIAL, POIS A ASSEMBLEIA
GERAL DE CREDORES E SOBERANA EM SUAS DECISOES, SENDO
QUE O PLANO E SUAS DELIBERACOES ESTAO SUJEITAS AO
CONTROLE JUDICIAL APENAS NO QUE DIZ RESPEITO AO
PREENCHIMENTO DOS REQUISITOS DE VALIDADE DOS ATOS
JURIDICOS EM GERAL. 3. INEXISTENCIA DE ILEGALIDADE NAS
CLAUSULAS QUE PREVEEM DESAGIO E SUBDIVISAO
DE CREDORES DA MESMA CLASSE, CONTEMPLANDO
CONDICOES DIFERENTES DE PAGAMENTO, TENDO EM VISTA
QUE A EMPRESA PODE ACORDAR NO SENTIDO DE
EFETUAR PAGAMENTO DE FORMA MAIS FAVORAVEL A FIM DE
PERMITIR O PLENO FUNCIONAMENTO E EQUALIZACAO DAS
DESPESAS. 4. ILEGALIDADE DA PREVISAO GENERICA DE
ALIENACAO DE BENS E ATIVOS PARA
DESTINACAO DIVERSA DO PAGAMENTO DOS CREDORES.
ALIENACAO QUE DEVE ESTAR EM CONSONANCIA COM OS
PRINCIPIOS NORTEADORES DA RECUPERACAO JUDICIAL QUE, EM
ULTIMA ANALISE, OBJETIVA O PAGAMENTO DOS CREDORES PARA
MANUTENCAO DA ATIVIDADE PRODUTIVA. RECURSO
PARCIALMENTE PROVIDO.(Agravo de Instrumento, N°
53285555320238217000, Quinta Camara Civel, Tribunal de Justica do RS,
Relator: Isabel Dias Almeida, Julgado em: 13-03-2024).

Logo, inexistindo ilegalidade, impositiva a manutencdo da cldusula 7.9,

devendo prevalecer a vontade dos credores, manifestada em assembleia.

3.1.4. Coobrigados

8.5 GARANTIAS, COOBRIGADOS E GARANTIDORES

Com a Homologagao Judicial do Plano, as garantias serdo mantidas e a sua exigibilidade sera
suspensa. Sera igualmente suspensa a exigibilidade dos créditos vinculados a este Plano
contra coobrigados, garantidores, avalistas e fiadores, podendo serem exigidas somente em
caso de descumprimento do Plano de Recuperagao Judicial.

Apos a quitagdo dos Créditos Sujeitos, nos termos previstos no presente Plano, ficardo
autormnaticamente resolvidas as garantias, fiangas, avais e obrigagdes solidarias
anteriormente constituidas. Da mesma forma, todas as demandas eventualmente ajuizadas
gue versarem sobre obrigagdes quitadas nos termos deste Plano serdo automaticamente
extintas, sem Gnus para as partes.

Em relacdo aos coobrigados, a Simula 581 do STJ dispde que: "A recuperagao

judicial do devedor principal ndo impede o prosseguimento das agdes e execucdes ajuizadas
contra terceiros devedores solidarios ou coobrigados, em geral, por garantia cambial, real ou
fidejussoria".
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Embora seja possivel em assembleia a deliberacdo acerca de qualquer matéria
que possa afetar os interesses dos credores (art. 50, inc. I, alinea “d”, da LREF), o plano de
recuperacdo judicial ndo pode afrontar garantias, salvo se houver concordancia expressa do
credor titular com tal disposicao.

Conforme previsto no art. 59, caput, da Lei n.° 11.101/05, o plano de
recuperagao judicial implica novacao dos créditos anteriores ao pedido e obriga o devedor e
todos os credores a ele sujeitos, sem prejuizo das garantias.

Diante do exposto, ainda que haja previsdo quanto a novagdo das dividas
submetidas ao plano de recuperagdo judicial, de acordo com o art. 49, § 1.°, da Lei n.°
11.101/05, restam preservadas as garantias reais ou fidejussdrias, permitindo ao credor que
exerca seus direitos contra terceiros garantidores € o prosseguimento das execugoes
intentadas contra fiadores, avalistas ou coobrigados, na forma das ressalvas constantes da
assembleia-geral de credores.

Logo, para que ocorra a supressao ou a suspensao de garantias e direitos quanto
aos coobrigados, notadamente, os fiadores e os avalistas, ¢ imprescindivel que os credores
titulares concordem, de forma expressa com tal previsao, ndo sendo ela oponivel, portanto,
aos credores titulares que se posicionaram contra ela, seja na assembleia-geral, seja quando
objetada, tampouco aos que se fizeram ausentes na assembleia-geral e os que se abstiveram
de votar.

O egrégio STJ adequou seu entendimento, consignando que "A clausula que
estende a novacao aos coobrigados ¢ legitima e oponivel apenas aos credores que aprovaram
o plano de recuperacdo sem nenhuma ressalva, ndo sendo eficaz em relacdo aos credores
ausentes da assembleia geral, aos que abstiveram-se de votar ou se posicionaram contra tal
disposi¢do. A anuéncia do titular da garantia real ¢ indispensavel na hipdtese em que o plano
de recuperagao judicial prevé a sua supressao ou substitui¢ao." ( RECURSO ESPECIAL N°.
1.794.209 - SP , RELATOR: MINISTRO RICARDO VILLAS BOAS CUEVA. DlJe:
29/06/2021).

Nessas condi¢gdes, ndo ha ilegalidade a ser reconhecida quanto a clausula
relativa aos efeitos do plano em face dos fiadores, avalistas e garantidores. Sua eficacia,
porém, sera limitada apenas aos credores que com ela consentiram quando da votacdo do
plano de recuperagdo judicial, sendo ineficaz, portanto, em relagdo aos credores que se
posicionaram contra ela, aos que se fizeram ausentes na assembleia-geral e aos que se
abstiveram de votar.

3.1.5. Dos Termos de Adesao

O Ministério Publico alegou ilegalidade dos termos de adesdo, pois possuem
clausulas ilegais e abusivas, relacionadas ao pagamento dos credores trabalhistas e a
existéncia de bonus de adimpléncia.

Contudo, essas questdes ja foram abordadas, nos topicos 3.1.1 e 3.1.2 acima,

restando reconhecida a legalidade das referidas estipulagdes.
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Em relagdo ao bonus de adimpléncia, verifica-se que ficou estabelecido no PRJ
a necessidade do pagamento pontual até o 8.° ano das obrigacdes para se poder aplicé-lo, de
modo que ndo ha ilegalidade também nesse ponto.

3.1.6 Operalizacio do Plano de Recuperacao Judicial

6.2.1 ESCOLHA DA OPCAO DE PAGAMENTO

0s Credores Elegiveis que aderirem as condigbes de pagamentos previstas nas Clausulas 7.7
(Credores Cliente), 7.8 (Conversdo em Participacdo Societaria) e 7.9 (Credores Colaborativos)
tém a faculdade, no prazo improrrogdvel e preclusivo de 10 (dez) dias apos a Aprovacgéo do
Plano, de comunicar as Recuperandas, por meio de notificagdo conforme estabelecido na

Clausula 6.2, seu interesse em maodificar a escolha de sua opgdo de pagamento, mediante
comprovagao do cumprimento de todas as exigéncias previstas na nova opgao selecionada.
Caso os Credores ndo exerceremn seu direito de escolha por meio do termo de adesdo ou
mediante notificagdo dentro do prazo estipulado no paragrafo anterior, as Recuperandas
terdo a prerrogativa de enquadrar o credor omisso em qualguer uma das opgdes da respectiva
Classe, elegiveis ou condigdo geral sem que os Credores possam solicitar o
reenquadramento de maneira tardia.

Sustentou o Ministério Publico a necessidade de cientificacdo de todos os
credores quirografarios, que tenham ou ndo participado da assembeia, acerca da opcao de
pagamento, devendo, ainda, ser estentido o prazo de 10 dias a contar da aprovagdo do
PRJ para 6 (seis) meses.

Diante da necessidade da publicidade dos atos e decisdes, de modo a garantir
transparéncia nos processos regidos pela Lei n.° 11.101/05, emiti Recomendacao (n° 1) aos
administradores judiciais para ampla comunicagdo aos credores das cldusulas sensiveis em
PRIJ.

No caso, verifico que a clausula sob analise ¢ sensivel, tendo potencial de trazer
eventual prejuizo aos credores, de modo que merece amparo a proposicdo do Ministério
Publico para cientificacdo dos credores quirograférios acerca da op¢ao de pagamento.

Além disso, o prazo de 10 dias a contar da aprovagao do plano ¢ exiguo, sendo
prudente, a fim de conferir efetividade a medida, a dilagdo do prazo para 30 dias a contar da
homologacao do PRJ.

Assim, a Administracao Judicial devera adotar meios eficazes para informar os
credores quirografarios, mediante e-mail, WhatsApp, publicagdo no site da AJ e notificacao
por carta, demonstrando, posteriormente, no processo.

Contudo, ndo reconhego a possibilidade de o Ministério Publico realizar opgao
de pagamento em nome de alguns credores, como pretendido, pois ndo tem legitimidade para

tutelar direitos individuais homogéneos e disponiveis, de cunho meramente patrimonial.

4. Da Regularidade Fiscal
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Conforme manifestagdo da Administradora Judicial (evento 2302, PET1) e do
Ministério Publico (evento 2344, PARECERI1), ausente a completa apresentagdao das
certiddes para fins de comprovacdo da regularidade fiscal em relagdo as empresas que

seguem:
!
[C:ram?do " Parks Evento  2.145 Evento 2.145 - OUT 01 Parcialmente
avestimentos € 1 6uTt7, .01 7, .02 cumprido
Intermediagoes
Jardim Canela | Evento 2.145 | Evento 2.145 02 Parcialmente
Incorporages Ltda | OUT7, 11.05 OUT7, 11.06 cumprido
Gramado  Termas Evento 2.145 Parcialmente
Park Parques | o177, f1.10 o ol cumprido
Tematicos Ltda T P
Snowland
Particinacd Evento 2.145 | Evento  2.203 01 Parcialmente
articipagdes e .
Consultoria Ltda OuUT7, f1.13 OUT4 cumprido
GP Restaurante 03 Evento 2.203 Evento  2.203 Parcialmente
Ltda OuUT6 ouT? cumprido
GP Vacation Club | Evento 2.145 | Evento 2.145 02 Parcialmente
Ltda OUT7, 11.19 OUT7, f1.20 cumprido

Embora ndo se possa dispensar a apresentacdo das certiddes negativas de
débitos fiscais ou positivas, com efeito de negativas, impositiva a concessdo de prazo para
regularidade fiscal indicada no art. 57 da Lei. n.° 11.101/05.

Deve-se levar em conta que o grupo recuperando esta empreendendo esforgos
para obtencao das certiddes fiscais, as quais foram juntadas quase em sua totalidade, havendo
grande numero de empresas envolvidas, sendo possivel a concessdo de prazo a fim de se
evitar prejuizos, mormente aos credores da RJ.

Logo, CONCEDO o prazo de 180 dias para comprovaciao da regularidade
fiscal.

5. Embargos Declaratorios.

A credora Jucara Maria Benetti Wiltgen opds embargos de declaracdo no evento
1882, EMBDECLI, alegando omissdo na decisao do evento 1643, DOCI1, que determinou a
exclusao do empreendimento "Buona Vitta" do patrimonio de afetacdo, mantendo a empresa
na RJ.

Conhego dos embargos de declaracdo, eis que tempestivos.

Contudo, deixo de acolher os embargos declaratorios, por auséncia de omissao
na decisdo, pois juntada a Matricula (evento 1626, OUT2) dando conta da averbagdo de
conclusdo da edificacao do hotel, encontrando a medida respaldo no art. 31-E da Lei n.°
4.591/64. Embora ndao se desconheca a existéncia de outras obrigagdes decorrentes da
constru¢do, como entrega das unidades, a averbagdo da construgio evidencia a conclusdo do
empreeendimento, de modo que ndo se pode excluir a empresa da RJ, pois exaurida a
finalidade do patrimonio de afetacdo.
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Deixo de condenar a embargante ao pagamento de multa por litigdncia de ma-fé
e de ato atentatorio a dignidade da justica, pois ndo se verifica dolo por parte da embargante,
com o intuito de prejudicar a RJ.

6. Patrimonio de Afetaciao

Em relacdo a empresa "Buona Vitta", como visto, houve juntada da Matricula
dando conta da conclusdo da edifica¢do, extinguindo-se formalmente o patrimonio de
afetacdo, mantendo-se a referida empresa na RJ.

Quanto a empresa "Bella Gramado", embora ndo haja ainda ultimacao formal
da extingdo do patrimonio de afetagcdo, verifica-se que foram apresentados documentos
no evento 1612, ANEXO2 e evento 1626, OUT4, dando conta da conclusdo da obra e entrega
das unidades aos adquirentes.

Dessa forma, demonstrado o esgotamento da finalidade do regime do
patrimonio de afetacdo, impositiva a manuten¢ao da empresa na RJ.

7. Dispositivo

Ante o exposto, com base no art. 45 da Lei n°
11.101/2005, HOMOLOGO o Plano 2° modificativo de Recuperag¢ao Judicial do evento
1616, OUT2 apresentado nos autos e aprovado em Assembleia Geral de Credores, conforme
Ata (evento 1843, PETI1), observados os apontamentos e ressalvas indicados e, via de
consequéncia, CONCEDO, conforme art. 58 da Lei n.°
11.101/05, A RECUPERACAO JUDICIAL as empresas GP VACATION CLUB LTDA
(EM RECUPERACAO JUDICIAL), JARDIM CANELA INCORPORACOES LTDA (EM
RECUPERACAO JUDICIAL), GRAMADO BV RESORT INCORPORACOES SPE LTDA
- EM RECUPERACAO JUDICIAL (EM RECUPERACAO JUDICIAL), GRAMADO
PARKS INVESTIMENTOS E INTERMEDIACOES S.A - EM RECUPERACAO
JUDICIAL (EM RECUPERACAO JUDICIAL), ARC RIO PARQUES TEMATICOS E DE
DIVERSAO S.A. (EM RECUPERACAO JUDICIAL), BRASIL PARQUES TEMATICOS E
DE DIVERSAO S/A. (EM RECUPERACAO JUDICIAL), FERRIS WHEEL -
INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA (EM RECUPERACAO JUDICIAL), FOZ
STAR PARQUES TEMATICOS E DE DIVERSAO LTDA. (EM RECUPERACAO
JUDICIAL), GP RESTAURANTE LTDA. (EM RECUPERACAO JUDICIAL), GRAMADO
MUSEU DO FESTIVAL DE CINEMA LTDA (EM RECUPERACAO
JUDICIAL), GRAMADO PRIME ADMINISTRACAO HOTELEIRA LTDA (EM
RECUPERACAO JUDICIAL), GRAMADO PROMOCAO DE VENDAS S.A. (EM
RECUPERACAO JUDICIAL), GRAMADO TERMAS PARK PARQUES TEMATICOS
LTDA (EM RECUPERACAO JUDICIAL), LAGO-NEGRO RESTAURANTE LTDA (EM
RECUPERACAO JUDICIAL), MAGIC SNOWLAND OPERADORA TURISTICA LTDA
(EM RECUPERACAO JUDICIAL), PARQUE AQUATICO CARNEIROS SPE LTDA (EM
RECUPERACAO JUDICIAL), SNOWLAND PARTICIPACOES E CONSULTORIA LTDA
(EM RECUPERACAO JUDICIAL).

Por fim, passo a determinar o que segue:
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Poder Judiciario
Tribunal de Justi¢ca do Estado do Rio Grande do Sul
Vara Regional Empresarial da Comarca de Caxias do Sul

(a) fixo o prazo fiscalizatério em dois (2) anos;

(b) o prazo de caréncia iniciard com a publica¢do da presente decisdo, devendo
o plano de recuperagdo ser cumprido independentemente do transito em julgado.

(c) a Administradora Judicial deve passar a apresentar, por meio de incidente
processual (modalidade relatorio falimentar por auséncia de classe de agdo especifica ainda
no Eproc), os relatorios mensais de atividades das devedoras e o relatorio de
acompanhamento do cumprimento do plano;

(d) os pagamentos previstos no plano de pagamento deverdo ser efetivados
diretamente aos credores, pelas recuperandas, com prestacio de contas a
Administradora Judicial, que informaré ao Juizo, conforme disposto no art. 22, I, “a”, da Lei
n.° 11.101/05, nao devendo ser efetivados depositos judiciais nos autos, visto que ausente
previsdo legal para tanto;

(e) consolido o quadro geral de credores. Publique-se o edital;

(f) com a presente decisdo, consigno que ja ndo serdo admitidas habilitagdes de
créditos e/ou impugnagdes, sendo que, para eventuais alteragdes ao quadro de credores,
devera ser observado o procedimento ordinario, conforme disposto nos arts. 10, § 6.°, ¢ 19,
ambos da Lein.” 11.101/05;

(g) intimem-se as Fazendas Publicas Federal, Estadual e Municipal e o
Ministério Publico (art. 58, § 3.°, da LRF).

(h) delego a Serventia que proceda a assinatura de eventuais documentos que se
fizerem necessarios expedir para o cumprimento das decisoes.

(i) concedo o prazo de 180 dias as recuperandas para juntada das certidoes de
regularidade fiscal previstas no art. 57 da Lei n.° 11.101/05 e indicadas pela
Administragdo Judicial no evento 2302, PET1.

Publicagdo, registro e intimagdo pelo sistema de processo eletronico.

Documento assinado eletronicamente por DARLAN ELIS DE BORBA E ROCHA, Juiz de Direito, em 30/10/2024, as
15:55:57, conforme art. 1°, III, "b", da Lei 11.419/2006. A autenticidade do documento pode ser conferida no site
https://eproclg.tjrs.jus.br/eproc/externo_controlador.php?acao=consulta_autenticidade documentos, informando o codigo
verificador 10069675043v206 ¢ o codigo CRC 0431e87d.
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