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1. CONSIDERACOES INICIAIS
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O presente Relatorio de Andlise ¢ elaborado em cumprimento ao disposto no art. 22,
inciso II, alinea "h", da Lei n° 11.101/2005, dispositivo introduzido pela Lei n°
14.112/2020, que atribui ao Administrador Judicial (AJ) o dever de apresentar relatorio
acerca do Plano de Recuperagao Judicial (PRJ), fiscalizando sua conformidade com a

legislagdo aplicavel e a veracidade das informagdes nele constantes.

A respeito da inovacdo legislativa, lecionam Daniel Carnio Costa e Alexandre Correa
Nasser de Melo:

"A reforma da lei recuperacional trouxe também norma descrita na Lei 11.101/2005, art. 22, 11,
'h', determinando ao administrador judicial apresentar, aléem dos relatorios mensais de
atividade, um relatorio sobre o plano de recuperacdo, no prazo de quinze dias apos o seu
protocolo nos autos. Deverd fiscalizar a veracidade e a conformidade das informagoes

prestadas no plano."

Embora a Lei n° 11.101/2005 e a Recomendagdao CNJ n° 72/2020 nao estabelegam um
roteiro especifico para a elaboragdo do relatdrio de analise do plano de recuperagdo
judicial, adotou-se, como referéncia metodologica, a Proposta de Recomendagao para
Adocdo de Relatorios Formalizados nos Processos de Recuperacdo Judicial, por parte

dos Administradores Judiciais (Processo n® 296/2020-J), elaborada no ambito do

A
O objetivo deste relatorio consiste em examinar o Plano de Recuperagdo Judicial
apresentado por Rodrigo Franco Dias, bem como o Laudo de Viabilidade Econdmico-
Financeira e o Relatério de Avaliagdo Patrimonial que o acompanham, verificando o
atendimento aos requisitos previstos nos arts. 53 e 54 da Lei n° 11.101/2005, além de

identificar eventuais clausulas que demandem ressalvas sob o aspecto juridico.

Ressalta-se que a presente analise ndo se confunde com auditoria contabil, financeira
ou operacional, tampouco representa certificacdo acerca da efetiva viabilidade
econémica do Recuperando ou garantia de éxito do plano proposto. No tocante as
projecdes econdmico-financeiras constantes do Plano e do respectivo Laudo de
Viabilidade, destaca-se que estas se fundamentam em premissas e estimativas sujeitas a
variaveis de mercado, conjuntura econdmica, condi¢des climaticas, produtividade das
lavouras, precos das commodities agricolas e capacidade operacional do Recuperando,

fatores que poderdo influenciar significativamente os resultados futuros.

Dessa forma, o documento limita-se ao exame da conformidade formal e material do
Plano com a Lei n° 11.101/2005, da coeréncia das informagdes apresentadas e da
consisténcia técnica dos documentos que o instruem, fornecendo subsidios ao Juizo e

aos credores para adequada compreensao da proposta submetida a Assembleia Geral de

Credores.
Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, cujas diretrizes serviram de base para a
estruturagdo e as analises desenvolvidas neste relatério.
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2. TEMPESTIVIDADE

Nos termos do art. 53, caput, da Lei n® 11.101/2005 (LREF), o devedor devera
apresentar o Plano de Recuperagdo Judicial, acompanhado dos elementos previstos nos
incisos I a III do mesmo dispositivo, no prazo improrrogavel de 60 (sessenta) dias,
contado da publicacao da decisdo que deferir o processamento da recuperagdo judicial,

sob pena de convolagdo em faléncia.
Trata-se de prazo legal e peremptdrio, cuja inobservancia enseja a convolagdo da
recuperagao judicial em faléncia, nos termos do art. 73, inciso II, c/c art. 53, caput,

ambos da LREF.

Quanto a forma de contagem, o art. 189, § 1° inciso I, da LREF estabelece

legal.
Diante disso, verifica-se o tempestivo cumprimento do prazo previsto no art. 53,

caput, da Lei n° 11.101/2005, nao havendo, sob esse aspecto, Obice ao prosseguimento

da analise do Plano de Recuperagdo Judicial pela Administragdo Judicial.

expressamente que todos os prazos previstos na Lei n° 11.101/2005, ou que dela PUBLICAGCAO DO INICIO DA X TERMINO DO PRAZO
P ~ q P . P ' . q, . DEFERIMENTO CONTAGEM AR ISESIEEZQSAO B AR
decorram, serdo contados em dias corridos, afastando-se, portanto, a sistematica de Evento 62 Art. 224 do CPC i :
contagem em dias tteis prevista no art. 219 do CPC/2015. 13/08/2026 14/08/2026 13/10/2026 13/10/2026
No caso em exame, o processamento da recuperagao judicial de Rodrigo Franco Dias
foi deferido por decisdo proferida no Evento 62, em 11/08/2026. Assim, excluido o dia
do comeco e incluido o dia do vencimento, na forma do art. 224 do CPC/2015,
aplicavel subsidiariamente por for¢a do art. 189 da LREF, o prazo de 60 (sessenta) dias
encerrou-se em 12/10/2026.
O Recuperando, por sua vez, apresentou o Plano de Recuperagdo Judicial e os
documentos que o instruem em 13/10/2026 (Evento 129), portanto, dentro do prazo
@ rdv-insolvencia.com Caxias do Sul / RS (54) 3538-6488 Porto Alegre / RS (51) 3227-7097 | (51) 3517-9084
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3. CRONOGRAMA PROCESSUAL

M

Ajuizamento do processo de
Recuperacao Judicial

07/04/2026

Término do prazo para
apresentacao de objecdes ao
PRJ

A definir

v«I
nI

Homologado o PRJ e concedida
a Recuperagao Judicial

A definir
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Apresentacdo do Laudo de
Constatacao Prévia

08/05/2026

Edital art. 53, paragrafo unico,
c/c art. 55, da LRF

A definir

1° Relatorio de Fiscalizacdo de
Cumprimento do PRJ

Deferimento do Processamento
da Recuperacdo Judicial

A definir
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I

11/08/2026

B

Publicagdo do Edital do art. 7°,
§2°, da LREF

A definir

Fiscalizagdo do Plano de
Recuperacao Judicial

A definir

Publicacao do Edital do Art. 52,
§1°,da LRF

27/08/2026

Analise do PRJ

28/10/2026
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Término do prazo para
apresentacao de divergéncias e
habilitagdes ao AJ

11/09/2026

Apresentacao do Plano de
Recuperagao Judicial

13/10/2026

. Prazo transcorrido

. Prazo pendente
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4. ENDIVIDAMENTO
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Originalmente, no pedido inicial, o passivo total era de R$ 9.915.877,93, dos quais
R$ 5.708.787,27 sujeitos a recuperagdo judicial e R$ 4.207.090,66 nio sujeitos. Na
conferéncia para o edital do art. 52, § 1° (publicado em 27/08/2026), verificou-se que
o quadro-resumo da Classe III ndo correspondia a soma dos créditos individuais (R$
3.201.822,29), divergéncia esclarecida pelo Recuperando, de modo que o valor
global do passivo sujeito totalizava R$ 5.989.428,60.

A relagdo publicada evidencia a existéncia de 11 inclusdes (10 credores distintos,
com a repeticdo do Banco do Brasil, que consta nas Classes II e III). Nao ha credores

nas Classes [ e IV.

Concluida a fase administrativa de verificagdo dos créditos, a analise individual
realizada pela Administracdo Judicial resultou em ajustes de valores e de
classificagdo, de modo que a relagdo elaborada nos termos do art. 7°, § 2°, da LRF
passou a totalizar R$ 5.711.600,41.

A nova relagdo, que ainda estd pendente de publicacdo editalicia, manteve a
predominancia da Classe III — Quirografaria, que passou a compor R$ 5.015.741,55,
correspondente a 87,82% do passivo concursal, enquanto a Classe II passou a
corresponder a 12,18%, totalizando R$ 695.858,86.

RELACAO DE CREDORES (ART. 7%, § 2°, DA LEI 11.101/2005)

CLASSE

VALOR (RS)

695.858.86 12,18 -

CLASSE II - GARANTIA REAL

CLASSE III - QUIROGRAFARIA

87.82%

|

DISTRIBUICAO DOS CREDITOS POR CLASSE
-

CLASSE I -
GARANTIA REAL
RS 695.858,86
12,18%

CLASSE 111 -
QUIROGRAFARIA &———
RS 5.015.741,55

87.82%
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5. ANALISE DO PRJ A LUZ DOS ARTS. 53 E 54 DA LEI N° 11.101/2005
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O art. 53 da Lei n° 11.101/2005 exige que o PRJ contenha: (i) discriminacgdo
pormenorizada dos meios de recuperacdo empregados; (ii) demonstracdo de sua
viabilidade economica; e (iii) laudo econdmico-financeiro e de avaliagdo dos bens e
ativos do devedor, elaborado por profissional legalmente habilitado ou empresa
especializada. Da andlise dos documentos apresentados, verifica-se que o Plano

contempla os requisitos formais exigidos pelo referido dispositivo legal.

Inicialmente, identifica-se a descri¢ao detalhada dos meios de recuperagdo judicial
adotados, todos expressamente vinculados aos meios previstos no art. 50 da Lei n°
11.101/2005:

» O capitulo III (itens 3.1 a 3.8) relaciona novas condigdes de prazo e forma de
pagamento das obrigacgdes, equaliza¢do de encargos financeiros, capta¢do de novos
recursos, inclusive mediante onera¢do de bens do ativo imobilizado, refor¢o de
caixa, dagdo em pagamento, inclusive podendo adotar o mecanismo de stalking

horse, alienacdo ou arrendamento de bens e reorganizacao societaria e aliangas.

Além da defini¢do dos meios de recuperacdo, o Plano disciplina as condi¢des gerais

aplicaveis aos créditos sujeitos a recuperagao judicial, estabelecendo:

» que os créditos que se submetem a Recuperagdo Judicial e as disposi¢des previstas
no Plano, serdo aqueles com fato gerador anterior ao ajuizamento do pedido, além

de prever que os respectivos créditos serdo novados, conforme o tratamento previsto
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A
para cada classe, independentemente das condi¢des originariamente contratadas;

» os prazos para pagamento e periodos de caréncia iniciardo apds a publicacdo da

decisdo que homologar o plano de recuperagdo judicial;

» em eventual reclassificagdo dos créditos sujeitos, o credor receberd o saldo
remanescente conforme as condigdes da nova classe, podendo, ainda, haver a

compensagado de créditos existentes;

» a incidéncia de juros simples sobre o valor de cada parcela, e ndo sobre o saldo
devedor. Os juros incidentes no periodo de caréncia serdo incorporados ao principal
ao seu término. A corregdo serd realizada anualmente pela TR, acrescida de juros de
1% ao ano.

» a possibilidade de promog¢do de: leildo reverso de créditos, que consiste no
pagamento antecipado dos credores que oferecerem seus créditos com maior
percentual de deséagio; e leildo reverso de bens e ativos, para fins de alienagdo a
credores, em troca do crédito arrolado na recuperacgao judicial.

© f 0O @ O
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Além disso, o Plano apresenta disposi¢des gerais acerca dos efeitos juridicos

decorrentes de sua homologagao, disciplinando, entre outros aspectos:

» anovagdo dos créditos sujeitos;

» a antecipa¢do dos pagamentos;

» o prosseguimento das acdes de quantia iliquida;

» a autorizagdo para cessao de crédito;

» a majoragdo ou inclusdo de créditos apds o inicio dos pagamentos;

» a submissao de credores aderentes obrigatérios e facultativos;

» a forma e prazo para habilitacdo dos dados bancérios pelos credores (10 dias antes
do vencimento de cada parcela), assim como o tratamento para aqueles que
enviarem a informagao apos este prazo, sem, contudo, indicar o endereco eletronico
ou outro canal especifico para o envio dessas informagdes;

» a preservagdo das garantias reais, fidejussorias, avais, fiangas, coobrigacdes e

solidariedade prestadas pelo Recuperando ou terceiros em relacdo a qualquer

obrigacao sujeita aos efeitos do Plano;
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» a extincdo de processos judiciais ou arbitrais, a contar da homologagdo judicial do
Plano;

» a proposi¢do de aditamentos ou alteragcdes ao Plano apds sua homologac¢ao judicial,
mediante aprovacao em Assembleia Geral de Credores, inclusive acerca de eventual
alteracdo das condic¢des de pagamento, em razdo de eventos climéaticos, caso fortuito

ou de for¢a maior;

» eventual anulagdo de qualquer clausula ndo prejudica a validade e a eficacia das

demais; e

» fica eleito o Juizo da Recuperagdo para dirimir controvérsias decorrentes da
execuc¢do do plano.

Em sintese, verifica-se que o Plano contempla os elementos exigidos pelos arts. 53 e
54 da Lei n° 11.101/2005, disciplinando os meios de recuperagdo, as condigdes de
pagamento dos credores e as disposigdes necessarias a sua execucao, ressalvado que,
em relacdo ao art. 54, a clausula 5.2 ndo contempla a hipotese do § 1° e estabelece
termo inicial e forma de pagamento que extrapolam o prazo de 12 (doze) meses do

caput, conforme exposto no item 9.

© f 0O @ O
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No que diz respeito as condigdes de pagamento, o Plano de Recuperacdo Judicial Ressalta-se que, até o presente momento processual, ndo ha créditos relacionados nas
estabelece critérios especificos para a satisfacdo dos créditos sujeitos a recuperagao, Classes I — Trabalhista e IV — Credores Enquadrados como ME/EPP no Quadro Geral
conforme a respectiva classe, nos termos sintetizados no quadro a seguir. de Credores. Assim, eventual crédito dessas naturezas que venha a ser reconhecido e

incluido no quadro concursal ficard sujeito as condigdes de pagamento previstas no

Plano de Recuperagdo Judicial para a respectiva classe.

Classe Desagio Lt Gl Caréncia / inicio dos pagamentos Encargos Forn‘.la dE
pagamento amortiza¢ao
Classe I — Trabalhista 30% Até 1 ano 180 dias contados da publicagdo da decisao de homologacdo do PR] = TR + 1% a.a. Parcelas mensais
1 : h 24° mé licaca is3
Classe 11 — Garantia Real 750 5 anoE, apos a Junho subsequente ao mes con~tado da publicacdo da decisdo de TR + 1% a.a. Parcelas anuais
caréncia homologacdo do PRJ
1 g h 24° mé licaca isd
Classe III - Quirografaria  80% 5 aI]Of, apos a Junho subsequente ao 24° més con}ado da publicacao da decisdo de TR + 1% a.a. Parcelas anuais
caréncia homologacao do PRJ
12 ) h t 24° mé tado d licacdo d isdo d
Classe IV — ME/EPP 7504 anos, apos a Junho subsequente ao més contado da publicagdo da decisdo de TR + 1% a.a. Parcelas anuais
caréncia homologacao do PRJ

Base de célculo: valor relacionado no quadro geral de credores. Encargos incidentes a partir da publicacdo da decisdo de homologacao do PRJ, sem juros moratérios e/ou remuneratorios e multa. Nao ha credores
relacionados nas Classes [ e [V.

Fonte: Plano de Recuperacdo Judicial, cldusulas 5.2 a 5.5.
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6. RESUMO DO LAUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO- FINANCEIRA

Também acompanha o Plano de Recuperagdao Judicial o Laudo de Viabilidade
Econdmico-Financeira, elaborado pelo economista Wagner Nart Macedo, regularmente
inscrito no Conselho Regional de Economia do Rio Grande do Sul, cujo objetivo ¢
demonstrar a capacidade do Recuperando de manter suas atividades e cumprir as
obrigacdes previstas no Plano de Recuperacao Judicial, mediante a apresentacdo de
projecdes financeiras para 16 safras, especialmente voltadas a produgdo de soja, com
cultivo de azevém e trigo no inverno, abrangendo o periodo de 2026/2027 a 2041/2042.

O documento contempla estimativas de produtividade, receita, custos operacionais,

arrendamento, geracdo de caixa e capacidade de pagamento das obrigagdes,

apresentando as seguintes premissas:

PRINCIPAIS PREMISSAS DO LAUDO

DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

ITEM PREMISSA VALOR / INFORMACAO

Ampliagdo da drea de cultivo de
aproximadamente 380 hectares

380 ha — 800 ha

A
Além das premissas indicadas no quadro, as proje¢des foram elaboradas a precos

atuais, sem considerar inflagdo no periodo, e pelo regime de caixa. O Laudo considera,
ainda:

» redugdo do preco de referéncia para R$ 118,00 por saca na safra 2027/2028;

» custo operacional de R$ 2.894,74 por hectare, excluidas as despesas com

arrendamento, fixadas em 10.505 sacas por safra;

» retirada anual do produtor de R$ 120.000,00 e incidéncia de imposto de renda a
aliquota de 27,5%, apds a compensacdo, na safra 2026/2027, dos prejuizos

acumulados de R$ 1,52 milhdo apurados nos exercicios de 2024 e 2025; e

» utilizacdo do parque de maquinas atual, declarado pelo Recuperando como

suficiente para a area ampliada, razdo pela qual nao ha previsao de novos

para 800 hectares. investimentos.
Produtividade projetada de
@ b) 55 sacas por hectare. 55 Sc/ha
=] ) Preco de referéncia de R$ 125,00/
g@ & R$ 125,00 por saca. 4 sC
— Passivo total considerado no Laudo
B | 0 | e R$ 9.947.321,99
indice de cobertura do servico da divida
ﬁ e) ICD — minimo declarado de 1,34 ICD 2 1’34
no cendrio tipico. Sendrio Spee)
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6. RESUMO DO LAUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO- FINANCEIRA

Sob o aspecto econdmico-financeiro, o Laudo adota o regime de caixa do Livro Caixa
Digital do Produtor Rural (LCDPR), sem apresentar balango patrimonial ou DRE pelo
regime de competéncia, uma vez que o Recuperando ndo elabora demonstracdes sob

essa metodologia.

Conforme os dados apresentados, as receitas diminuiram de R$ 1.859.619,48, em 2024,
para R$ 1.373.230,82, em 2025 (—26,2%), enquanto as despesas recuaram de R$
2.666.894,16 para R$ 2.088.917,13 (—21,7%). Ambos os exercicios registraram
resultados negativos, totalizando R$ 1.522.960,99, passiveis de compensa¢do com
resultados futuros, conforme indicado no Laudo, com fundamento no art. 14 da Lei n°
8.023/1990.

O Laudo atribui a crise, entre outros fatores, a frustracdo de produtividade nas cinco
safras entre 2021/22 e 2025/26, cuja média foi de 31,6 sc/ha, aproximadamente 42,5%

PRODUTIVIDADE COLHIDA E DESEMPENHO FINANCEIRO

Produtividade colhida por safra (sc/ha)

60 -
Premissa do Laudo (55 sc/ha)

WS TT T T T T T T T T T T T T T T T T T T TS MelRor safra informada — 2020721 (50,4 sc/ha) ™~
41,5 42,3

40 -
30 - 27,4
22,7 24,1
20 -
10 -
0- I 1 1 U 1

2021/22 2022/23 2023/24 2024/25

Nenhuma das cinco safras atingiu a premissa de 55 sc/ha nem a melhor safra informada (50,4 sc/ha).

2025/26

Receitas e despesas — LCDPR (R$ mil) B Receitas Despesas
inferior a premissa de 55 sc/ha adotada no fluxo projetado. A produtividade variou de 3.000 -
. . 2.667
22,7 a 42,3 sc/ha, enquanto o prego de colheita caiu de R$ 186,86/sc para R$ 115,92/sc. 2500 -
A melhor safra informada foi a de 2020/21, com 50,4 sc/ha. 2,000 - 1.860 S
1.500 -
1.000 -
500 -
0= 1 1
2024 2025
Resultado: —R$ 807.274,68 Resultado: -R$ 715.686,31
Fonte: Laudo de Viabilidade Econémico-Financeira, p. 3-4 (produtividade), p. 7 (LCDPR) e p. 10 (melhor safra).
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6. RESUMO DO LAUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO- FINANCEIRA

Com base nas premissas descritas, o Laudo projeta receita bruta de R$ 5.500.000,00
por safra (R$ 5.192.000,00 em 2027/2028) e EBITDA de R$ 1.871.050,00,
correspondente @ margem de 34,0%. Deduzidos o imposto de renda e a retirada do

produtor, o caixa disponivel para o servigo da divida (CDSD) é de R$ 1.236.511,00 na

safra tipica. Nas trés safras de caréncia, sdo pagos apenas os valores do ISS, formando

FLUXO DE CAIXA PROJETADO NO LAUDO - CENARIO BASE (R$)

Receita
bruta

(-) Custo
operacional

(-) Arrenda-
mento

-) IR
estimado

(@RE O EE
do produtor

(=) CDSD

horizonte projetado.

Servico da
divida

Saldo de caixa
acumulado

Saldo devedor
remanescente

reserva financeira de R$ 3.921.258,00. A partir de 2029/2030, o servi¢o anual da
divida ¢ de R$ 921.984,00 (ICD de 1,34, ou seja, o caixa cobre 1,34 vez as parcelas do
ano) e, entre 2038/2039 e 2041/2042, de R$ 141.476,00 (ICD de 8,74), com saldo de
caixa acumulado de R$ 11.132.144,00 e quitagao integral do saldo devedor ao final do

2026/27
2027/28
2028/29
2029/30
2030/31
2031/32
2032/33
2033/34
2034/35
2035/36
2036/37
2037/38
2038/39
2039/40
2040/41
2041/42
Total

5.500.000
5.192.000
5.500.000
5.500.000
5.500.000
5.500.000
5.500.000
5.500.000
5.500.000
5.500.000
5.500.000
5.500.000
5.500.000
5.500.000
5.500.000
5.500.000

87.692.000

2:315:792
2.315.792
2, IR TR
2.315.792
2 HilE 7P
2.315.792
2.315.792
2.315.792
2.315.792
2.315.792
2.315.792
2.315.792
2.315.792
2.315.792
2.315.792
2.315.792
37.052.672

1.313.158
1.239.621
1.313.158
1.313.158
1.313.158
1.313.158
1.313.158
1.313.158
1.313.158
1.313.158
1.313.158
1.313.158
1.313.158
1.313.158
1.313.158
1.313.158
20.936.989

95.725
450.061
514.539
514.539
514.539
514.539
514.539
514.539
514.539
514.539
514.539
514.539
514.539
514.539
514.539
514.539

7.749.329

120.000
120.000
120.000
120.000
120.000
120.000
120.000
120.000
120.000
120.000
120.000
120.000
120.000
120.000
120.000
120.000
1.920.000

1.655.326
1.066.526
1.236.511
1.236.511
1.236.511
1.236.511
1.236.511
1.236.511
1.236.511
1.236.511
1.236.511
1.236.511
1.236.511
1.236.511
1.236.511
1.236.511
20.033.010

19.495
17.609
0
921.984
921.984
921.984
921.984
921.984
921.984
921.984
921.984
921.984
141.476
141.476
141.476
141.476
8.900.866

1.635.830
2.684.747
3.921.258
4.235.786
4.550.313
4.864.840
5.179.367
5.493.895
5.808.422
6.122.949
6.437.476
6.752.004
7.847.039
8.942.074
10.037.109
11.132.144

5.775.790
6.121.653
6.510.491
6.006.747
5.469.828
4.897.200
4.286.127
3.633.659
2.936.610
2.191.541
1.394.743
542.210
410.126
275.758
139.063

0

caréncia

caréncia

caréncia
1,34
1,34
1,34
1,34
1,34
1,34
1,34
1,34
1,34
8,74
8,74
8,74
8,74

Fonte: Laudo de Viabilidade Econdmico-Financeira, Anexo I (p. 16-17). Valores a pregos atuais, sem considerar inflagao. CDSD: caixa disponivel para o servio da divida. ICD = CDSD =+ servigo da divida. Nas safras de caréncia (destacadas), o
servigo da divida corresponde apenas ao ISS municipal.
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Para o pagamento do passivo, o Laudo considera a prorrogacdo do periodo de
suspensdo até 06/08/2027 e caréncia de dois anos a partir dessa data, sem pagamento de
parcelas nas safras 2026/2027 a 2028/2029, e as seguintes condigdes, com parcelas
anuais a partir da safra 2029/2030:

» Classe II — Garantia Real (R$ 2.787.606,31): desagio de 60%, juros de 2% ao ano
e 13 parcelas anuais de R$ 104.270,00;

» Classe III — Quirografaria (R$ 2.921.180,96): desagio de 85%, juros de 1% ao ano
e 13 parcelas anuais de R$ 37.207,00;

» Passivo extraconcursal (RS 4.207.090,66): desagio de 8%, juros de 8% ao ano ¢ 9
parcelas anuais de R$ 780.508,00, condigdes que dependem de acordo com Sicredi,
Unicred e Bradesco;

» ISS municipal (RS 31.444,06): sem desagio, com juros de 12% ao ano, quitado em
duas parcelas, de R$ 19.495,00 ¢ RS 17.609,00, nas safras 2026/2027 ¢ 2027/2028.

O Laudo informa que as condigdes das Classes II e III seguem a “Proposta de
Viabilidade RJ” e que as do passivo extraconcursal foram definidas pelo Recuperando.
Assim, o servigo anual da divida entre 2029/2030 ¢ 2037/2038, de R$ 921.984,00, ¢é

composto em 84,7% pelo passivo extraconcursal, em 11,3% pela Classe II e em 4,0%

Segundo o proprio Laudo, essas condi¢des correspondem a recuperacdo, em valor
presente, de 17,1% do crédito para a Classe II, 5,8% para a Classe III e 70,4% para o

passivo extraconcursal.

Na andlise de sensibilidade, o Laudo indica os pontos de equilibrio da saftra tipica (ICD
igual a 1,00): produtividade de 50,7 sc/ha (folga de 7,9%), prego de R$ 112,05/sc (folga
de 10,4%) e custo operacional de R$ 3.437,03/ha (folga de 18,7%). Entre os cenarios
simulados, o ICD minimo ¢ de 1,34 no cendrio-base e de 1,37 com desagio de 10% no
extraconcursal; uma safra de 25 sc/ha em 2029/2030 seria absorvida pela reserva; e a
manutengdo de 42 sc/ha em todas as safras resultaria em ICD de 0,32 e saldo

acumulado negativo, hipotese classificada pelo Laudo como extrema.

Ao final, o Laudo conclui que a atividade ¢ economicamente viavel, atribuindo a crise
a fatores predominantemente externos (frustracdo de cinco safras por eventos
climaticos, queda do preco da soja e aumento do custo dos insumos) e condicionando a
execucdo do plano as diretrizes que propde, entre elas a formalizagdo dos
arrendamentos dos 420 hectares adicionais, a estruturagdo do custeio da safra, a
negociacdo com os credores extraconcursais € a contratacdo de seguro agricola ou

Proagro.

As divergéncias entre o Laudo e o PRJ, bem como as ressalvas as premissas adotadas,

pela Classe III. sdo analisadas no item 8 deste relatorio.
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rdv ‘. . 7. LAUDO DE AVALIACAO DOS BENS

Junto ao Plano de Recuperagdo Judicial foi colacionado o Relatorio de PRINCIPAIS BENS E OBSERVAGOES DO LAUDO

Avaliagdo Patrimonial, elaborado pela AgroGerencial Contabilidade Gerencial o MAQUINAS, IMPLEMENTOS, EQUIPAMENTOS E VEICULOS DA ATIVIDADE RURAL
Ltda., sob responsabilidade técnica do economista Wagner Nart Macedo

ENTRE OS BENS DE MAIOR EXPRESSAO 0O DOCUMENTO REGISTRA, ENTRE

(CORECON-RS 8.752), mesmo responsavel técnico do Laudo de Viabilidade. ECONOMICA, DESTACAM-SE: OUTROS ASPECTOS:
Colhedora automotriz Case IH Axial-Flow 2799
. . , . . , . ﬁ ; £ R$ 504.900,00 a existéncia de equipamentos em bom estado
O relatério estima o valor de 14 maquinas, implementos e veiculos (15 itens), ano. 013 conTaiiome, de ) D pan Sk ° g o st KT A 0000
localizados em Capané, Cachoeira do Sul/RS, ndo abrangendo imdveis, uma QR  Plverizador autopropelido Kuhn Boxer BX2021K, RS 364/500,00 , -
ano 2016 a presenca de bens antigos, como o caminh&o Ford F-600,
vez que as areas exploradas sdo arrendadas, nem estoques. a fabricado em 1975, cujo valor depende, entre outros fatores,
O’% Trator New Holland T7.175, ano 2020 R$ 301.700,00 da regularidade documental e das condigdes do guindaste;
c o~ . . a existéncia de itens com oxidagdo ou desgaste aparente,
A avaliagdo observou as normas ABNT NBR 14653-1:2019 e 14653-5:2006, mEPN  Camionete Toyota Hilux CD SRX 4x4, ano 2017 R$ 175.200,00 O A e K
com uso do método comparativo direto de dados de mercado, do método do — - _
.. . . x Distribuidor de fertilizantes e corretivos R$ 146.300,00 wege @ auséncia de informagéo sobre o ano de fabricagdo de
custo de reposi¢ao depreciado e, para a camionete, da Tabela FIPE. Kuhn Accura 10000E determinados bens, tendo sido adotadas idades presumidas
para alguns equipamentos;
o’% Trator New Holland TLI5E 4x4, ano 2014 R$ 148.900,00
Os bens totalizam R$ 2.167.000,00 a valor de mercado ¢ R$ 1.578.600,00 em di¥egensin pi kst ificaghe o, pmerg dsthassbil |
] Plantadeira Kuhn PG 1000, ano 2020 R$ 135.000,00 semeadora Semeato, cuja regularizagdo ou confirmacao
. . ~ ~ . . bl antadeira Kuhn , an .000, g
liquidagio for¢ada. Os trés de maior valor (colhedora Case IH, pulverizador | 99 ) 1§ documental merece atencéo. )

Kuhn Boxer e trator New Holland T7.175) concentram cerca de 54% do total.

em favor do Sicredi, encontrava-se inoperante, ndo integrava a relacio de bens apresentada no pedido de

o ‘ O laudo também registra que o distribuidor Twister 1.500 (APS), identificado durante a diligéncia com gravame
recuperacao judicial e, por essa razdo, néo foi avaliado.

@ rdv-insolvencia.com 9 Caxias do Sul / RS (54) 3538-6488 9 Porto Alegre / RS (51) 3227-7097 | (51) 3517-9084

Rua Dr. Montaury 2090, sala 1404 Av. Diario de Noticias 200, salas 1711 e 1712 @ f u m

& aj@rdv-insolvencia.com Exposigao - CEP 95020-190 Cristal — CEP 90810-080


https://api.whatsapp.com/send?phone=5551999181288&text=
https://www.facebook.com/rdvadministracaojudicial
https://www.instagram.com/rdvadm.judicial
https://www.youtube.com/@RDVAdministracaoJudicial
https://www.linkedin.com/company/rdv-administra%C3%A7%C3%A3o-judicial

‘ Administracdo
‘ Judicial

7. LAUDO DE AVALIACAO DOS BENS

Bens avaliados, por credor fiduciario (RS$):

Credor fiduciario Valor de mercado

Liquidacao forcada

Unicred Ponto Capital 738.900,00 537.500,00
Banco Bradesco 436.700,00 343.200,00
Sicredi 190.400,00 126.600,00
Sem gravame informado 801.000,00 571.300,00
Total 2.167.000,00 1.578.600,00

O relatorio apresenta fichas individuais por bem, com as ofertas pesquisadas e os

fatores aplicados, mas registra as seguintes limitagdes:

» pesquisa de mercado realizada em 07/10/2026, com parte relevante das ofertas
obtida fora do Rio Grande do Sul e, para alguns itens, amostras restritas e idades
presumidas;

» estado de conservagdo atribuido apenas com base nas fotografias da diligéncia de
constatacdo prévia, sem vistoria presencial pelo avaliador;

» desagios de liquidagdo forgada (15%, 25% e 35%, conforme a liquidez do bem)
definidos por julgamento profissional, sem referéncia a vendas ou leildes efetivos;

» validade de 180 dias a contar da data-base, ou até alterag@o relevante nas condi¢des

de mercado ou no estado dos bens.

Do valor de mercado apurado, 63% (R$ 1.366.000,00) corresponde a bens alienados

Rua Dr. Montaury 2090, sala 1404
Exposigao - CEP 95020-190

@ rdv-insolvencia.com Caxias do Sul / RS (54) 3538-6488 Porto Alegre / RS (51) 3227-7097 | (51) 3517-9084
Av. Diario de Noticias 200, salas 1711 e 1712
Cristal — CEP 90810-080

& aj@rdv-insolvencia.com

fiduciariamente a Unicred Ponto Capital, ao Bradesco ¢ ao Sicredi, credores nao
sujeitos a recuperacao judicial. Os bens sem gravame informado somam R$ 801.000,00
a valor de mercado ¢ R$ 571.300,00 em liquidacdo forcada, o equivalente a cerca de
9,5% do passivo concursal relacionado no edital (R$ 5.989.428,60).

O valor de mercado total corresponde a cerca de 36,2% desse passivo (o relatorio

indica 38%, por considerar o passivo indicado na peti¢ao inicial).

O relatorio ndo informa os saldos devedores das operagdes garantidas, de modo que
ndo ¢ possivel aferir a cobertura das garantias. Os valores constituem estimativas na
data-base de outubro de 2026 e ndo asseguram a realiza¢do dos bens pelos montantes
indicados.
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8. ANALISE DA ADMINISTRACAO JUDICIAL

A Administragdo Judicial refez os principais calculos do Laudo de Viabilidade e chegou
aos mesmos valores: receita bruta de R$ 5.500.000,00 (800 ha x 55 sc/ha x R$
125,00/sc), custos operacionais de R$ 2.315.792,00, arrendamento de R$ 1.313.158,00
e ICD de 1,34. A correcdo das contas, contudo, ndo significa que as premissas sejam

realizaveis, o que ¢ examinado a seguir.

O Laudo também nao reflete as condigdes de pagamento do PRJ. Embora sua
conclusdo afirme ter adotado “as condi¢des do plano para as classes II e III”, os

percentuais seguem a “Proposta de Viabilidade RJ”, diversa do Plano apresentado:

» Classe II: o PRJ prevé desagio de 75%, TR acrescida de 1% ao ano e 15 parcelas

anuais; o Laudo considera desagio de 60%, juros de 2% ao ano e 13 parcelas;

» Classe III: o PRJ prevé desagio de 80%, TR acrescida de 1% ao ano e 15 parcelas
anuais; o Laudo considera deséagio de 85%, juros de 1% ao ano e 13 parcelas, sobre a
base de R$ 2.921.180,96, inferior a da relagdo publicada (R$ 3.201.822,29);

» Juros: o PRJ prevé juros simples sobre o valor de cada parcela (clausula 4.10),
enquanto o Laudo adota juros compostos, tanto na caréncia quanto nas parcelas

(Tabela Price), sem aplicagdo da TR (Laudo, p. 14);

» Prazo: com 13 parcelas, o fluxo termina em 2041/2042, deixando fora da projecao
as duas ultimas parcelas previstas no PRJ;
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» Caréncia: o Laudo considera a prorrogagdo do stay period até 06/08/2027 e dois
anos de caréncia a partir dessa data, com o primeiro pagamento na safra 2029/2030.
O PRIJ vincula o inicio dos pagamentos ao més de junho subsequente ao 24° més
contado da publicagdo da decisdo de homologacdo, cuja data ¢ incerta: caso a
homologacdo ocorra até meados de 2027, o primeiro pagamento ocorrerda em junho
de 2029, uma safra antes do projetado, reduzindo a caréncia e a reserva financeira

estimada;

» ISS: o Laudo prevé o pagamento do ISS (R$ 31.444,06), obrigagdo ndo tratada no
PRJ.

Aplicadas as condi¢des do PRJ aos créditos do edital, a parcela anual concursal seria de
cerca de R$ 89 mil (RS 46,5 mil na Classe II ¢ R$ 42,7 mil na Classe III), acrescida da
TR e dos juros, inferior aos R$ 141 mil projetados no Laudo, com ICD de cerca de
1,42. A divergéncia, portanto, ndo reduz a capacidade de pagamento projetada, mas o
Laudo deve ser adequado ao PRJ para que o fluxo corresponda as obrigagdes

efetivamente propostas.
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Para o exame das premissas, utiliza-se o Indice de Cobertura da Divida (ICD), que
mede quantas vezes o caixa gerado na safra cobre as parcelas do ano: ICD de 1,00
indica que o caixa paga exatamente as parcelas; abaixo de 1,00, falta caixa; o Laudo
adota 1,20 como referéncia de prudéncia. Confrontadas as premissas com as

informacdes obtidas na fiscalizacao das atividades (RMA), destacam-se:

> Area cultivada: o Laudo considera 800 hectares ja na safra 2026/2027. Contudo,
conforme o Laudo Agrondmico de outubro de 2026 e os insumos adquiridos, a safra
em curso estd sendo implantada em cerca de 370 hectares, sem contratos de
arrendamento que comprovem a ampliagao; o proprio PRJ menciona area arrendada
de aproximadamente 380 hectares. Nessa area, mesmo com 55 sc/ha e custos e

arrendamento proporcionais, o ICD seria de cerca de 0,57.

» Produtividade: a premissa de 55 sc/ha supera a melhor safra informada (50,4 sc/ha,
em 2020/2021), e a média das cinco ultimas safras foi de 31,6 sc/ha. A folga até o
ponto de equilibrio (50,7 sc/ha) € de apenas 7,9%: com 50,4 sc/ha, o ICD seria de
0,98; com as produtividades das duas ultimas safras (42,3 e 41,5 sc/ha), de 0,34 ¢
0,28; com a média das cinco ultimas safras (31,6 sc/ha), o caixa seria negativo (ICD
de —0,64).

» Cenarios de estresse: o Laudo classifica como “extrema” a hipdtese de 42 sc/ha em
todas as safras (ICD de 0,32), embora esse patamar seja superior a média das ultimas

cinco safras. Nao ha cenario que combine produtividade proxima a historica, area

@ rdv-insolvencia.com Caxias do Sul / RS (54) 3538-6488 Porto Alegre / RS (51) 3227-7097 | (51) 3517-9084
Av. Diario de Noticias 200, salas 1711 e 1712
Cristal — CEP 90810-080

Rua Dr. Montaury 2090, sala 1404

& aj@rdv-insolvencia.com Exposigao - CEP 95020-190

menor e auséncia de acordo com os credores extraconcursais.

> Reserva financeira: a reserva de R$ 3.921.258 depende da exploragao de 800
hectares ja em 2026/2027 e de trés safras de caréncia, e inclui R$ 418.814 de
redugdo de imposto de renda projetada para 2026/2027.

» Custo operacional: o custo adotado (R$ 2.894,74/ha) ¢ inferior ao custo de
referéncia de RS 3.116,67/ha, derivado do Demonstrativo Financeiro da constatagdo
prévia (R$ 3.574,27/ha para 370 ha, ajustado para 800 ha). Com esse custo, o ICD
seria de cerca de 1,20, ainda dentro da referéncia de prudéncia, de modo que a

premissa de custo € menos sensivel que as de area e produtividade.

» Custeio: o Laudo ndo indica a fonte dos recursos para o custeio de 800 hectares
(cerca de R$ 2,3 milhdes por safra, além do arrendamento). Conforme o Livro Caixa
Digital do Produtor Rural, o saldo de caixa era de R$ 17.182,68 em 30/09/2026, ¢ o

fertilizante da safra em curso foi adquirido a prazo, com vencimento em 30/04/2027.

» Seguro agricola: ndo ha seguro contratado para a safra 2026/2027, embora o Laudo

considere o seguro € o Proagro como protecdo contra a frustra¢ao de safra.

© f 0O @ O


https://api.whatsapp.com/send?phone=5551999181288&text=
https://www.facebook.com/rdvadministracaojudicial
https://www.instagram.com/rdvadm.judicial
https://www.youtube.com/@RDVAdministracaoJudicial
https://www.linkedin.com/company/rdv-administra%C3%A7%C3%A3o-judicial
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» Passivo extraconcursal: 84,7% do servico anual da divida (R$ 780.508) depende de ICD na safra tipica (2029 /30_2037 /38)

acordos com Sicredi, Unicred e Bradesco, ndo formalizados nos autos. Sem acordo, Demais premissas do cendrio-base do Laudo: 800 ha, 55 sc/ha, R$ 125,00/sc, servigo anual de R$ 921.984

prevalecem as condi¢des originalmente contratadas (cldusula 4.2.1 do PRJ), ndo

ICD por hipétese Pontos de equilibrio do

refletidas no fluxo. Ademais, os principais bens da atividade, incluindo a colhedora e Laudo (ICD = 1,00)

Premissa do Laudo: 55 sc/ha Laudo, i

Produtividade
50,7 sc/ha (folga de 7,9%)

=
%]
=

o trator New Holland T7.175, estao alienados fiduciariamente a esses credores (item

7), o que expde a continuidade operacional apds o periodo de suspensao. Melhor safra informada (2020/21): 50,4 sc/ha Laudo, item 10.1

=
=
-]

Prego
RS 112,05/sc (folga de 10,4%)
Meédia estadual 2025/26 (Emater/RS): 47,9 sc/ha Laudo, item 10.1

» Custos nao discriminados: o fluxo ndo discrimina juros de custeio, Funrural,

=
~1
=3

Custo operacional
R$ 3.437,03/ha (folga de 18,7%)

depreciagdo e reposicdo de maquinas. O Relatorio de Avaliagdao Patrimonial registra Cendrio D do Laudo: 42 sc/ha em todas as safras o, 1 10.
0,32

Fonte: Laudo, item 10.1.

que a colhedora, fabricada em 2012, ja ultrapassa a vida econdmica usual,

Safra 2025/26: 42,3 sc/ha Recilculo da Como ler o ICD: é o caixa da safra

ll’lVCStll’l’lel’ltO nao pI‘eVIStO no HUXO. 0,34 dividido pelas parcelas do ano. Abaixo
de 1,00, o caixa ndo cobre as parcelas.
Safra 2024/25: 41,5 sc/ha Recéleulo da A 0 Laudo adota 1,20 como referéncia de
- 0,28 prudéncia.

Meédia das cinco nltimas safras: 31,6 sc/ha Recilculo da A

55 sc/ha em 380 ha (custos e arrendamento proporcionais) Recilculo da AJ

=)
)
-

55 sc/ha, prego de R$ 120,83/sc (média 2022/23-2025/26) R

-
[]
(]

55 sc/ha, preco de R$ 115,92/sc (colheita 2025/26) i
1,10

55 sc/ha, custo de referéncia de R$ 3.116,67/ha |

1,20

Linha vermelha tracejada: ICD = 1,00. Azul-marinho: ICD = 1,00; cinza: entre 0 e 1,00; vermelho: caixa negativo (a receita ndo

cobre custos e arrendamento).

s de pagamento adotadas no Laudo. Com as condigdes do PRJ aplicadas ao edital, a parcela anual concursal seria de cerca de R$ 89 mil e o ICD-base de

Fonte: Laudo de Viabilidade ymico-Financeira e recdlculos da Administragdo Judicial com as equagdes do Laudo. RJ n® 5010682-93.2026.8.21.0021 - Rodrigo Franco Dias
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8. ANALISE DA ADMINISTRACAO JUDICIAL

‘ Administracdo
‘ Judicial

Conclusdo da Administracdo Judicial: Com base nos elementos disponiveis, a
Administra¢gdo Judicial entende que o Laudo de Viabilidade ndo demonstra, por ora, a
capacidade de pagamento do Recuperando nas condi¢des do PRJ. O cenario projetado
pressupoe a exploragdo de 800 hectares ja na safra 2026/2027, produtividade de 55
sc/ha, superior a todo o historico informado, e a formalizagdao de acordos com credores
extraconcursais que respondem por 84,7% do servigo anual da divida. Os elementos
acompanhados nos RMAs indicam a implantagdo da safra 2026/2027 em cerca de 370
hectares, sem seguro agricola e com reduzida disponibilidade de caixa. Nessa escala,
mesmo com 55 sc/ha, o caixa cobriria cerca de 57% das parcelas anuais (ICD de 0,57),

e a reserva financeira projetada para o periodo de caréncia ndo se formaria.

Assim, para a demonstragdo da viabilidade econdmica, recomenda-se que o

Recuperando apresente:

» adendo ao Laudo de Viabilidade, ajustado as condi¢des de pagamento do PRJ e a

relacdo de credores publicada, acompanhado da planilha de calculo;

» contratos de arrendamento que comprovem a ampliagdo da area e indicagdo da fonte

de custeio da safra;

» comprovagdo dos acordos com os credores extraconcursais (Sicredi, Unicred e

Bradesco);
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» comprovagdo da contratagdo de seguro agricola ou Proagro para as safras do plano;

» cenario com a produtividade historica e cendrio combinado de riscos (area,

produtividade e passivo extraconcursal);

» esclarecimento quanto aos custos nao discriminados no fluxo (juros de custeio,

Funrural, depreciagdo e reposi¢cdo de méaquinas).

Cabera aos credores a deliberagdo sobre a conveniéncia economica do Plano.
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» Meios de Recuperacio:

O Plano preve, entre os meios de recuperagdao, a reestruturagdo das condi¢des de
pagamento, a equalizagdo de encargos, a obtencdo de novos recursos, o reforgo de
caixa, a dagdo em pagamento, a alienagdo ou o arrendamento de bens e a reorganizagao
de operagdes com a finalidade de recompor o capital de giro e ampliar a capacidade

produtiva do Recuperando.

Tais medidas encontram respaldo no art. 50, I, I, IX, XI, VII e XII, da LREF. No caso,
sdo apresentadas como possibilidades de soerguimento, sem previsao de conversdao

compulsoria ou de operacdo concreta de capitalizacao de créditos.

A clausula autoriza financiamentos, no entanto, mas deve observar o procedimento € os
requisitos legais aplicaveis, inclusive quanto a autoriza¢do judicial e as garantias
oferecidas.

Ademais, as clausulas 3.4, 3.6 e 3.7 autorizam, de forma genérica, a oneracao, a dacao
em pagamento, a alienagdo e o arrendamento de bens e ativos, “inclusive estratégicos”,
sem individualiza-los. Nos termos do art. 66 da LREF, apds a distribuicao do pedido, o
devedor nao pode alienar ou onerar bens ou direitos do ativo ndo circulante sem
autorizacdo do Juizo, ressalvados apenas aqueles previamente autorizados no Plano,
hipdtese que pressupoe a identificacdo dos bens e das condi¢gdes da operagao. Como o
Plano nao os individualiza, tais operagdes dependerdo de prévia autorizagao judicial,

observados, ainda, os arts. 69-A e 142 da LREF e os direitos dos credores titulares de
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garantia.

Conclusdao da Administracdo Judicial: Nao se identifica ilegalidade nas medidas
previstas, contudo, a autorizacdo genérica para financiar-se mediante oneracao de bens
ndo deve ser interpretada como autorizacdo irrestrita para constituir garantias sobre
quaisquer ativos, independentemente de sua titularidade, natureza, essencialidade ou
das exigéncias legais. Assim, eventual implementacdo, em relagdo a ativos nao
circulante, devera ser submetida a prévia autorizagdo judicial, nos termos dos arts. 66,
69-A ¢ 142 da LREF.
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» Clausula 1.2 e 4.1 — Data do pedido de recuperacio judicial:

A clausula 1.2 indica que o pedido de recuperagao judicial foi ajuizado em 7 de abril de
2026, enquanto a clausula 4.1 menciona a data de 9 de junho de 2026 para delimitar os

créditos sujeitos ao procedimento.

A divergéncia deve ser corrigida, pois a data do pedido constitui referéncia relevante
para a definicdo da sujei¢do dos créditos a recuperacao judicial, nos termos do art. 49
da Lei n° 11.101/2005, observadas as regras especificas aplicaveis aos créditos do
produtor rural.

Conforme sistema EPROC, o ajuizamento ocorreu em 7 de abril de 2026.

A manutencdo de datas distintas pode gerar duvidas quanto a sujeicao de obrigagdes
constituidas no intervalo entre os dois marcos temporais, razao pela qual a cldusula 4.1

deve ser ajustada para refletir a data processualmente confirmada.

Conclusao da Administracao Judicial: a clausula 1.2 demanda uniformiza¢ao com a
clausula 4.1. Esta ultima apresenta potencial incompatibilidade legal caso a data
divergente produza alteragcdo indevida do conjunto de créditos sujeitos a recuperagao

judicial.
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» Clausula 4.2 e 4.3 — Novagao e termo inicial dos pagamentos:

A cléusula 4.2 trata da novagdo dos créditos sujeitos a recuperacdo judicial, enquanto a

clausula 4.3 estabelece o termo inicial dos prazos de pagamento.

Em principio, as disposicdes sdo compativeis com a disciplina da novacdo
recuperacional prevista no art. 59 da Lei n® 11.101/2005 e com a possibilidade de

alteracdo das condigdes originais dos créditos, nos limites legais.

A jurisprudéncia do STJ reconhece que, em relagdo ao proprio Recuperando e aos
créditos sujeitos a recuperagdo judicial, a homologa¢do do Plano e¢ a consequente
novagao acarretam a extingdo das execug¢oes individuais destinadas a satisfagao desses
créditos, que passam a ser exigiveis de acordo com as condigdes estabelecidas no

Plano.

Tal previsao ndo alcanga as acdes e execugdes promovidas contra coobrigados, fiadores
e demais garantidores, uma vez que o art. 49, §1°, da LREF preserva os direitos dos

credores em relagdo a esses terceiros.

A cléausula 4.3 estabelece como referéncia a publicacao da decisdo de homologacdo do
plano, devendo ser mantida coeréncia entre esse marco temporal e as projecdes

constantes do Laudo de Viabilidade Econdomico-Financeira.
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Conclusido da Administracio Judicial: ndo foi identificada incompatibilidade legal
aparente nas clausulas 4.2, 4.2.1 e 4.3, desde que seus efeitos sejam compreendidos
como restritos ao Recuperando e aos créditos sujeitos a recuperagdo judicial,
preservados os direitos dos credores contra coobrigados, fiadores e demais
garantidores, nos termos do art. 49, §1°, da LREF.

» Clausula 4.5 a 4.8 — Forma de pagamento, inclusao e reclassificacao de créditos:

A clausula 4.5, relativa ao pagamento em dia ndo util, ndo apresenta incompatibilidade
legal aparente. As clausulas 4.6, que disciplina a antecipagao de pagamentos, ¢ 4.8, que
trata da reclassificacdo de créditos, ndo apresentam ilegalidade quanto ao seu objeto,

mas demandam adequacdo de redacdo, conforme exposto a seguir.

As clausulas 4.7 e 4.7.1 tratam da majoragdo ou inclusdo posterior de créditos. A
redacdo deve assegurar que o credor cujo crédito seja reconhecido ou alterado
posteriormente ndo receba tratamento injustificadamente desfavoravel em relacdo a
credores da mesma classe, especialmente quanto a imposi¢do de nova caréncia integral

sem justificativa juridica suficiente.
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Ressalva-se que a clausula 4.6 prevé que a antecipagdo sera “distribuida
proporcionalmente ao saldo de cada credor” e que as clausulas 4.7.1, 4.8 ¢ 6.7 fazem
referéncia a “rateios” e “distribuicdes”. Essa terminologia ¢ propria do processo
falimentar, no qual o produto da realiza¢do do ativo ¢ rateado entre os credores. Na
recuperagdo judicial ndo ha rateio, mas pagamento a cada credor, nos valores, prazos e
condi¢des previstos no Plano para a respectiva classe, razdo pela qual a redagao deve

ser adequada.

A clausula 6.7, que também trata de impugnacdes de crédito, contém remissao cruzada
aparentemente equivocada, fazendo referéncia a clausula 3.7. Recomenda-se corrigir a

remissdo, de modo a evitar duvidas interpretativas.

Conclusao da Administracao Judicial: a clausula 4.5 n3o apresenta incompatibilidade
aparente. As clausulas 4.4, 4.6, 4.7, 4.7.1, 4.8 e¢ 6.7 demandam ressalvas ou
esclarecimentos para assegurar a correta execucao das obrigacdes e a uniformidade do
tratamento dos créditos. Recomenda-se a adequag¢do da Clausula 4.4 para afastar a
perda definitiva das parcelas vencidas durante o periodo em que os dados bancarios ndo
tenham sido informados, sem prejuizo de que o pagamento seja postergado até a
regular apresentagdo das informacdes necessarias e sem incidéncia de encargos

decorrentes do atraso imputavel ao credor.

Ademais, a cldusula 4.4 atribui exclusivamente ao credor a responsabilidade de

informar, por escrito, seus dados bancarios, mas ndo indica o enderego eletronico ou
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outro canal para o qual as informacdes devem ser encaminhadas. Recomenda-se que o
Plano indique endereco eletronico especifico para o recebimento dos dados bancarios,
com confirmagdo de recebimento, sem prejuizo da informagdo nos autos ou a
Administragdo Judicial. Recomenda-se, ainda, a substituicdo das expressdes “rateios” e
“distribuicdes” constantes das clausulas 4.6, 4.7.1, 4.8 e 6.7 por referéncia ao

pagamento das parcelas previstas no Plano.
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» Clausula 4.9 — Compensacao de créditos:

A clausula 4.9 permite que o Recuperando compense créditos sujeitos a recuperagao
judicial com valores que detenha perante os respectivos credores, incluindo créditos
reconhecidos judicialmente ou valores supostamente retidos ou debitados de suas

contas.

A compensacdo constitui forma de extingdo das obrigagdes reciprocas, disciplinada
pelos arts. 368 e seguintes do Codigo Civil, e pressupde a observancia dos requisitos
legais proprios do instituto. No ambito da recuperacdo judicial, sua aplicacdo deve,
ainda, respeitar o regime concursal estabelecido pela Lei n° 11.101/2005,
especialmente a sujeicdo dos créditos existentes na data do pedido as condic¢des
previstas no Plano.

Nesse contexto, a previsdo genérica de compensacao ndo apresenta ilegalidade por si
s0. A redacdo merece atencdo por admitir, em termos amplos, a compensacao de
valores cuja existéncia, liquidez ou exigibilidade possa ser controvertida, permitindo
potencialmente que o Recuperando determine unilateralmente a redugdo do crédito

sujeito ao plano.

Isso porque a compensacao entre obrigacdes submetidas a regimes juridicos distintos,
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uma concursal e outra extraconcursal, pode produzir efeitos incompativeis com as
condigdes coletivamente estabelecidas no Plano ¢ com o tratamento conferido aos

demais credores sujeitos a recuperagdo judicial.

Conclusao da Administracio Judicial: Assim, sugere-se a adequagdo parcial da
Clausula 4.9, a fim de esclarecer que eventual compensagdo deverd observar os
requisitos previstos nos arts. 368 e seguintes do Codigo Civil e o regime concursal
aplicavel as obrigagdes envolvidas, ndo se admitindo a compensacao entre créditos
concursais e extraconcursais quando dela resultar afastamento das condigdes do Plano

ou tratamento incompativel com a disciplina da recuperacao judicial.
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» Clausula 4.10 — Juros, capitalizacio e base de calculo:

A clausula 4.10 estabelece critérios para incidéncia de juros, mencionando sua
natureza simples, a auséncia de capitalizacdo e a incorporacdo ao principal dos juros

relativos ao periodo de caréncia.

A redacdo contém aparente contradicdo: ao mesmo tempo em que afasta a
capitalizacdo, prevé€ a incorporacdo dos juros da caréncia ao principal, procedimento
que pode produzir efeito equivalente a capitalizagdo, conforme a forma de calculo
adotada.

Além disso, o critério de incidéncia sobre cada parcela, em vez de sobre o saldo
devedor, precisa ser compatibilizado com as amortizagdes anuais previstas nas classes
I I e I'V.

Verifica-se, ainda, contradicao entre a cldusula 4.10 e a alinea (iii) das cldusulas 5.2 a
5.5, que preveem corre¢ao pela TR “acrescida de 1% ao ano”, mas “sem a incidéncia
de juros moratdrios e/ou remuneratérios”, de modo que nao € possivel identificar se o
acréscimo de 1% ao ano possui natureza de juros, nem se ha juros no periodo de

caréncia a serem incorporados ao principal.

Conclusao da Administracao Judicial: a clausula demanda esclarecimento e
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adequagdo, com indicagdo expressa da base de calculo, da periodicidade, da forma de
incidéncia dos encargos e dos efeitos do periodo de caréncia, preferencialmente
acompanhada de exemplo numérico demonstrativo. Deve-se evitar contradigdo entre a

vedacdo de capitalizacdo e a incorporagao de juros ao principal.
» Clausula 4.11 — Remissao de crédito por auséncia de manifestacao do credor:

As clausulas 4.4 e 4.11 disciplinam aspectos operacionais dos pagamentos e estabelece
consequéncias para a auséncia de informagdes bancarias do credor, em especial a
clausula 4.11 que prevé consequéncias extintivas para o crédito de credor considerado
desinteressado, em razdo da auséncia de manifestagdo ou de adogdo de determinada

providéncia.

A exigéncia de fornecimento dos dados bancarios constitui medida de natureza
operacional necessaria a realizagdo dos pagamentos e, nesse aspecto, ndo apresenta
irregularidade. Da mesma forma, mostra-se razodvel que eventual atraso imputavel
exclusivamente ao credor ndo caracterize descumprimento do Plano pelo Recuperando
nem implique incidéncia de encargos moratérios durante o periodo em que o

pagamento esteve inviabilizado pela auséncia das informagdes necessarias.
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A disposi¢ao merece ressalva, pois a inércia do credor ndo implica, automaticamente,
remissdo da divida ou renuncia ao crédito. A extingdo de uma obrigacdo deve observar
os requisitos legais aplicaveis, ndo sendo suficiente presumir a renincia a partir da
auséncia de manifestacdo em procedimento estabelecido unilateralmente pelo devedor.
Recomenda-se prever procedimento de comunicacdo prévia ao credor e, quando nio
for possivel efetuar o pagamento por auséncia de dados ou outra circunstancia alheia a
obrigagdo, seja prevista a possibilidade de depdsito judicial ou em conta vinculada,

conforme o caso.

Conclusio da Administracdo Judicial: a cldusula 4.11 apresenta potencial
incompatibilidade legal. Recomenda-se sua revisdo, substituindo a extingdo presumida
do crédito por procedimento que assegure a preservacdo da obrigacdo, inclusive

mediante deposito judicial ou em conta vinculada, conforme a situagdo concreta.

Clausula 4.12, 4.12.1 e 4.12.2 — Leilao reverso de créditos:

As clausulas 4.12 e 4.12.1 estabelecem mecanismo de leildo reverso para antecipagao

de pagamentos, mediante oferta de desagio pelos credores interessados.

A previsao de leildo reverso no Plano de Recuperacao Judicial ndo €, por si so, ilegal,
desde que respeite os limites da Lei n° 11.101/2005 e os principios da isonomia,

transparéncia e boa-fé. Conforme entendimento do Superior Tribunal de Justica no
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Aglnt no AREsp n° 2.942.438/PR, o mecanismo pode ser utilizado para antecipar

pagamentos mediante a concessdo voluntéria de descontos pelos credores.

A legalidade da clausula depende, contudo, da definicdo prévia de critérios objetivos
para participagdo e selecdo dos credores, da destinacdo dos recursos, do rateio das
despesas e dos efeitos do pagamento sobre os créditos remanescentes, além da

adequada convocacgao e publicidade do procedimento.

Assim, cabe verificar se a clausula assegura a adesdo facultativa dos credores e
condi¢des transparentes de participacdo, sem favorecimentos arbitrarios ou violagao
das regras concursais. Eventuais lacunas quanto a operacionalizagdo do leildo devem
ser objeto de complementagdo, a fim de garantir a regularidade do mecanismo e a
seguranca juridica dos envolvidos.

A redagdo deve esclarecer a forma de divulgacdo do procedimento, os critérios de
participagdo, a base de calculo do desagio, a ordem de classificagdo das propostas e a
limitag¢ao dos recursos disponiveis, a fim de que sejam observadas condi¢des objetivas,
transparéncia, igualdade de oportunidades entre credores em situagdes equivalentes e
respeito a classificacdo legal dos créditos.
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A clausula 4.12.2, por sua vez, prevé divisdo igualitaria dos recursos entre os credores
vencedores, independentemente do valor de seus créditos ou do desdgio ofertado. Esse
critério pode produzir resultados desproporcionais, especialmente se credores com
propostas economicamente distintas receberem tratamento idéntico sem justificativa
objetiva. Recomenda-se que a sistematica seja esclarecida, com defini¢do dos critérios
de divisdo e sua compatibilidade com a estrutura do procedimento, preservando-se a
igualdade entre credores submetidos a condi¢des equivalentes.

Conclusiao da Administracio Judicial: A clausula 4.12 ndo apresenta ilegalidade em
razdo da mera previsdo de leildo reverso. Contudo, a previsdo de participagdo
independentemente da classe e de divisao igualitaria dos recursos entre vencedores, em
caso de insuficiéncia financeira, demanda esclarecimentos quanto a observancia da
isonomia e das condi¢des de pagamento estabelecidas para cada classe. Recomenda-se,
ainda, a complementacdo das regras operacionais do procedimento, especialmente
quanto aos critérios de sele¢do, desempate e distribui¢do dos recursos, a fim de

assegurar transparéncia e seguranca juridica.

» Clausula 4.13, 4.13.1 — Leildo reverso de bens:

As clausulas 4.13 e 4.13.1 disciplinam mecanismo de alienagdo de bens associado a
obtencdo de recursos para o cumprimento do plano.

A modalidade pode ser utilizada como instrumento de realizacdo de ativos, mas a
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redagdo ndo detalha suficientemente o procedimento de avaliagdo, a apuracdo do valor
econdmico, a forma de comparacdo entre ofertas e as consequéncias de eventual
insuficiéncia de propostas. A disposi¢do demanda esclarecimento quanto aos bens
abrangidos, aos critérios de avaliagdo, ao procedimento de alienagdo e a destinacdo dos
recursos obtidos.

A andlise do laudo patrimonial indica que parte relevante dos bens avaliados esté
vinculada a garantias fiduciarias, circunstancia que impede presumir sua livre

disponibilidade pelo Recuperando.

A execucdo de operacdes especificas devera observar o regime legal aplicavel a
aliena¢do de ativos, inclusive as exigéncias pertinentes a autorizacdo judicial e os

direitos dos titulares de garantias.

Conclusiao da Administracdo Judicial: as clausulas sdo regulares com ressalvas,
recomendando-se a individualizacao dos bens, a defini¢ao dos critérios de alienacao e a
observancia das formalidades legais aplicaveis, em especial a prévia autorizagdo

judicial para a alienacdo de bens do ativo ndo circulante (arts. 66 ¢ 142 da LREF).
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> Clausula 5.2 — Créditos trabalhistas:

Conforme ja exposto, a clausula 5.2 estabelece prazo de pagamento de até um ano,

desagio de 30% e encargos de TR acrescida de 1% ao ano.

Todavia, as alineas (i) e (iv) da clausula 5.2 sdo contraditdrias entre si: a alinea (i) preveé
o pagamento “em até 01 (um) ano” contado da publicacdo da decisdo homologatoéria,
enquanto a alinea (iv) estabelece que os pagamentos somente se iniciardo 180 (cento e
oitenta) dias apds essa publicacdo, “em parcelas mensais”, sem indicar a quantidade de
parcelas. O termo inicial de 180 dias, conjugado com o parcelamento mensal sem
limite definido, extrapola o prazo méaximo de 12 (doze) meses previsto no art. 54,
caput, da LREF.

O STJ ja decidiu, conforme julgamento do Recurso Especial n® 2110428/SP, que o
deséagio pode ser admitido para créditos trabalhistas pagos dentro do prazo de um ano,

ndo sendo automaticamente proibido pelo art. 54.

Além disso, ndo ha previsdo expressa da hipotese especial contemplada no § 1° do
mesmo dispositivo. O § 1° estabelece limite de 30 dias para créditos estritamente
salariais vencidos nos trés meses anteriores ao pedido, até cinco salarios minimos por
trabalhador.

Conclusdo da Administracdo Judicial: a clausula 5.2 apresenta incompatibilidade
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legal, em razdo (a) da contradi¢do entre as alineas (i) e (iv); (b) do termo inicial de 180
dias, que, somado ao parcelamento mensal sem numero definido de parcelas, extrapola
o prazo de 12 (doze) meses do art. 54, caput, da LREF; e (c) da auséncia de previsao do
art. 54, § 1°. Recomenda-se a adequacdo da cldusula para assegurar o pagamento
integral dos créditos trabalhistas em até 12 (doze) meses contados da concessdo da
recuperacdo judicial, com definicdo do numero de parcelas, bem como o pagamento,
em até 30 (trinta) dias, dos créditos de natureza estritamente salarial vencidos nos 3
(trés) meses anteriores ao pedido, at¢ o limite de 5 (cinco) saldrios minimos por
trabalhador.
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» Clausula 5.3 — Créditos com garantia real:
A clausula 5.3 estabelece desagio de 75%, pagamento em 15 anos e encargos

correspondentes a TR acrescida de 1% ao ano, com caréncia de 24 meses.

As condigdes representam reducdo significativa do valor nominal dos créditos e
alongamento expressivo do prazo de recebimento. Todavia, a Lei n® 11.101/2005 nao
estabelece, de forma geral, teto de desagio ou prazo méaximo de pagamento para os
créditos dessa classe, de forma que tal cldusula ndo constitui, isoladamente,
fundamento suficiente para concluir pela ilegalidade ou abusividade da clausula. A
avaliacdo de sua conveniéncia econdmica compete aos credores, sem prejuizo do

controle de legalidade.

Conclusido da Administracio Judicial: ndo foi identificada incompatibilidade legal
aparente na clausula 5.3 quanto ao desdgio e ao prazo de pagamento, ressalvados os

pontos de coeréncia com o laudo de viabilidade.

» Clausula 5.4 — Créditos quirografarios:
A clausula 5.4 estabelece desigio de 80%, pagamento em 15 anos e encargos

correspondentes a TR acrescida de 1% ao ano, com caréncia de 24 meses.

Tal como ocorre na Classe II, as condigdes representam redugdo significativa do valor
nominal dos créditos e alongamento expressivo do prazo de recebimento, mas ndo se

identifica, apenas a partir dos percentuais e prazos, incompatibilidade legal aparente.
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A regularidade da cldusula pressupde, contudo, a correta classificagdo dos créditos, a
clareza do cronograma e a correspondéncia entre as condigdes estabelecidas e as

projecdes financeiras.
Conclusido da Administracido Judicial: ndo foi identificada incompatibilidade legal

aparente na cldusula 5.4 quanto ao desagio e ao prazo de pagamento, ressalvada a

necessidade de adequacdo do Laudo de Viabilidade Econdmico-Financeira.
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» Clausula 5.5 — Microempresas e empresas de pequeno porte:

A clausula 5.5 estabelece desagio de 75% e pagamento em 12 anos para os credores

enquadrados na Classe IV.

Até o presente momento processual, inexistem credores inseridos nessa classe. Nao
obstante, as condi¢des devem ser examinadas em conformidade com a classificagdo
legal e com os requisitos aplicaveis aos credores efetivamente enquadrados como

microempresas ou empresas de pequeno porte.

Nao se identifica, a partir dos elementos disponiveis, incompatibilidade legal aparente

decorrente exclusivamente do desagio ou do prazo previsto.

Conclusao da Administracdo Judicial: ndo foi identificada incompatibilidade legal
aparente na clausula 5.5, caso surjam eventuais novos credores habilitados na
respectiva classe.

» Clausulas 6.1, 6.2, 6.2.1 e 6.2.2 — Vincula¢ao do plano de garantias:

A clausula 6.1 estabelece a vinculagdo dos credores sujeitos aos efeitos do plano, em

consonancia, em principio, com o art. 59 da Lei n° 11.101/2005.

A clausula 6.2 trata da preservacdo das garantias, enquanto as clausulas 6.2.1 ¢ 6.2.2
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A
disciplinam, respectivamente, a suspensdo da exigibilidade e a extin¢do de garantias

vinculadas as obrigacdes reestruturadas.

O art. 49, § 1°, da LREF, prevé o direito dos credores sujeitos a recuperagdo judicial em

conservar seus privilégios contra coobrigados, fiadores e obrigados de regresso.

No mesmo sentido, a Simula n® 581 do Superior Tribunal de Justi¢a estabelece que a
recuperacao judicial do devedor principal ndo impede o prosseguimento das acdes e
execugoOes ajuizadas contra terceiros devedores solidarios ou coobrigados em geral, por

garantia cambial, real ou fidejussoria.

A clausula 6.2.2 apresenta questdo mais relevante ao estabelecer a extingdo automatica
de garantias, fiangas ou avais ap6s o pagamento na forma do plano, sem ressalva

suficientemente clara quanto a anuéncia expressa dos respectivos titulares.

A supressdo ou substituicao de garantias deve observar os requisitos legais pertinentes,
especialmente o art. 50, § 1°, da Lei n° 11.101/2005, quando aplicavel, bem como a
orientacdo jurisprudencial sobre a necessidade de consentimento dos credores
atingidos.

© f 0O @ O


https://api.whatsapp.com/send?phone=5551999181288&text=
https://www.facebook.com/rdvadministracaojudicial
https://www.instagram.com/rdvadm.judicial
https://www.youtube.com/@RDVAdministracaoJudicial
https://www.linkedin.com/company/rdv-administra%C3%A7%C3%A3o-judicial

rdv ‘. Sl 9. CONTROLE DE LEGALIDADE

Observa-se, ainda, contradi¢do interna entre as cldusulas: a clausula 6.2 afirma que as
garantias “permanecerdo preservadas”, ao passo que a clausula 6.2.1 suspende sua
exigibilidade e sobresta as demandas judiciais a partir da homologagao, a cldusula 6.2.2
prevé sua extingdo automatica com o pagamento na forma do Plano e a cldusula 6.3,
item (vii), determina a extingdo imediata das execugdes em curso contra fiadores,

avalistas e garantidores.

Conforme entendimento da Segunda Se¢do do STJ (REsp 1.794.209/SP), a clausula
que preveé a supressao ou a suspensdo das garantias reais e fidejussérias somente produz
efeitos em relacdo aos credores que a aprovaram expressamente, sem ressalvas, ndo se
estendendo aos credores ausentes, que se abstiveram, que votaram contrariamente ou

que manifestaram ressalva.

Conclusdo da Administracio Judicial: A clausula 6.1 ndo apresenta
incompatibilidade aparente; J4 as clausulas 6.2.1 e 6.2.2 apresentam incompatibilidade
legal identificada quanto a extingdo automatica de garantias sem observancia dos
requisitos legais aplicaveis, sendo ilegais na parte em que suspendem a exigibilidade e
extinguem, de forma indistinta, garantias, fiangas, avais e obrigacdes solidarias.
Recomenda-se a adequagdo da redacdo para prever que a suspensio e a extingdo das
garantias prestadas por coobrigados somente alcancardo os credores que anuirem
expressamente com essa condi¢do, sem ressalvas, preservados, quanto aos demais, os
direitos assegurados pelo art. 49, § 1°, da LREF e pela Sumula 581 do STJ, bem como

para eliminar a contradi¢do com as clausulas 6.2 e 6.3.
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» Clausulas 6.3 — Extincio de agoes e efeitos sobre terceiros:

A clausula 6.3 prevé efeitos relacionados a exting@o ou a restricdo de acdes e execugdes
apos a aprovacao ¢ o cumprimento do plano, incluindo disposi¢cdes que alcangam

coobrigados e garantidores.

A redacdo deve ser delimitada para ndo estender automaticamente os efeitos da
recuperagdo judicial a terceiros que ndo estejam abrangidos pela novagdo

recuperacional.

A preservacgdo dos direitos dos credores contra coobrigados e garantidores decorre do
art. 49, § 1°, da Lei n® 11.101/2005 e da orientagdo consolidada do Superior Tribunal de
Justica, ressalvadas as hipoteses em que exista consentimento juridicamente valido ou
outra circunstancia legalmente relevante. A clausula também nd3o pode eliminar
genericamente a¢des de conhecimento, execucdes de garantias de terceiros ou direitos
relativos a créditos ndo sujeitos a recuperacao.

A distingdo € especialmente importante porque o STJ, no julgamento do AREsp
2.578.157/RS, reafirmou que a novagdo ndo exonera automaticamente fiadores e
coobrigados e que a clausula de exoneracdo ¢ ineficaz perante credores que nao

anuiram expressamente.

Também se recomenda que a clausula ndo seja interpretada como afastamento das
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consequéncias legalmente previstas para eventual descumprimento do plano,
observadas as regras aplicaveis ao periodo de supervisao judicial e ao periodo posterior

ao encerramento da recuperagao.

Conclusao da Administracido Judicial: a cldusula 6.3 ¢ ilegal na parte em que estende
a socios, administradores, fiadores, avalistas e garantidores, de forma automatica, a
vedagdo ao ajuizamento e ao prosseguimento de acdes, a extingdo das execugdes € a
liberagdo das constri¢des. Conforme entendimento do STJ, os efeitos do Plano somente
alcangam os coobrigados em relacdo aos credores que anuirem expressamente com essa
condicdo, sem ressalvas. Recomenda-se adequar sua redacdo para restringir seus efeitos
ao Recuperando e aos créditos sujeitos, ressalvados os direitos dos credores contra
coobrigados ¢ garantidores (art. 49, § 1°, da LREF e Stimula 581 do STJ), salvo
anuéncia expressa e sem ressalvas do respectivo credor. Registra-se, ainda, que a
referéncia a “s6cios” e “administradores” ndo guarda pertinéncia com a condi¢do de
produtor rural pessoa fisica do Recuperando e que a vedagdo a compensagdo pelos
credores, prevista no item (v), contrasta com a cldusula 4.9, que autoriza a

compensa¢do em favor do Recuperando.
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» Clausulas 6.4 — A¢des relativas a créditos iliquidos:

A clausula 6.4 disciplina os efeitos do plano sobre agdes que tenham por objeto créditos

iliquidos.

A sujeicdo desses créditos a recuperacao judicial encontra respaldo nos arts. 6°, §§ 1°a
3° e 9° II, da LREF, ndo se identificando irregularidade quanto a sua classifica¢do e

submissao as condi¢des de pagamento previstas para a respectiva classe.

Ressalva-se, contudo, que o pagamento dos créditos reconhecidos posteriormente
devera ter inicio a partir da publicacdo da decisdo que reconhecer o crédito, ressalvada

a hipotese de atribuicao de efeito suspensivo a eventual recurso interposto.

O ponto de atengdo estd na afirmagdo de que todo crédito cujo fato gerador seja
anterior ao pedido se sujeita ao plano, ainda que a liquidagdo ou o reconhecimento
judicial ocorram posteriormente. A regra ¢ correta como principio geral, mas nao pode
afastar as excegOes legais a sujeicdo dos créditos, nem dispensar a analise da natureza

juridica da obrigacao.

A aplicagdo concreta da disposicdo depende, ainda, da correcdo da data do pedido de

recuperagdo judicial, objeto de ressalva na clausula 4.1.

@ rdv-insolvencia.com Caxias do Sul / RS (54) 3538-6488 Porto Alegre / RS (51) 3227-7097 | (51) 3517-9084
Av. Diario de Noticias 200, salas 1711 e 1712
Cristal — CEP 90810-080

Rua Dr. Montaury 2090, sala 1404

& aj@rdv-insolvencia.com Exposigao - CEP 95020-190

Conclusido da Administracido Judicial: a clausula ¢ regular, desde que interpretada
com ressalva expressa dos créditos legalmente excluidos da recuperagdo, bem como
quanto ao termo inicial dos pagamentos dos créditos reconhecidos posteriormente, que

devera corresponder a publicacdo da decisdo que reconhecer o crédito,

» Clausulas 6.5 — Credores aderentes obrigatorios e rentncia presumida de

garantias:

A clausula 6.5 institui a figura dos chamados “credores aderentes obrigatdrios” e
estabelece efeitos sobre créditos e garantias que, em determinadas hipoteses, podem

alcangar obrigagdes ndo sujeitas a recuperacao judicial.

A redagdo merece especial atengdo por pretender submeter determinados credores aos
efeitos do plano independentemente de adesdo voluntdria, além de prever

consequéncias relacionadas a rentincia de garantias.

O art. 49, § 3° da Lei n® 11.101/2005 estabelece regime especifico para créditos
decorrentes de propriedade fiducidria e outras hipoteses legalmente previstas de ndo
sujeicdo. A inclusdo desses créditos no plano nido pode decorrer exclusivamente de

previsao unilateral do Recuperando.
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Além disso, a clausula ndo deve ser interpretada como autorizagdo para presumir
renuncia de garantia pelo simples fato de o credor exercer direito legalmente
assegurado ou promover medida de cobranga. A decisdo que deferiu o processamento
da recuperacdo judicial reservou ao Juizo a apreciagdo da essencialidade dos bens,
conforme a hipotese, o que refor¢a a necessidade de evitar que o plano atribua ao

Recuperando poderes unilaterais sobre direitos de terceiros.

Conclusiao da Administracdo Judicial: a clausula 6.5 ¢ ilegal na parte em que impde
sujei¢do obrigatdria a créditos legalmente ndo sujeitos ou preveé renuncia presumida de
garantias. Recomenda-se sua supressdo ou reformulagdo, de modo que eventual adesdo
ocorra voluntariamente, de forma individual e expressa, respeitados os direitos e as
garantias legalmente protegidos. Destaca-se, ainda, que a clausula remete as condigdes

dos “credores quirografarios operacionais”, subclasse ndo prevista no Plano.

» Clausulas 6.6 a 6.9 — Modifica¢do do Plano, impugnacdes, quitacio e credores
aderentes:

Na cldusula 6.6 nao foram identificadas ilegalidades. A clausula 6.7, conforme ja
exposto, demanda a corre¢do da remissao a cldusula 3.7 e a substituicdo da referéncia a
“rateios”, uma vez que, na recuperacdo judicial, os pagamentos sdo realizados

diretamente aos credores, nas condi¢des previstas no Plano para cada classe.

A clausula 6.8 disciplina a quitacdo de obrigacdes. Quanto ao Recuperando, a previsao
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A
ndo apresenta ilegalidade, uma vez que o adimplemento do crédito nas condig¢des
estabelecidas no Plano importa sua quitacdo, em conformidade com os efeitos da

novacao previstos no art. 59 da LREF.

A extensdo dessa quitacdo a socios, administradores e demais terceiros eventualmente
responsaveis pelo débito, contudo, deve observar o art. 49, § 1°, da LREF, segundo o
qual os credores conservam seus direitos contra coobrigados, fiadores e obrigados de

regresso.

A clausula 6.9 trata dos credores aderentes voluntarios. A adesdo de credores nao
sujeitos pode ser juridicamente admitida quando observados os requisitos pertinentes,
desde que a manifestagdo seja efetivamente voluntdria, individualizada e

suficientemente clara quanto as condi¢des aceitas.

A disposicdo subsequente, identificada como “6.1.1”, apresenta aparente erro de
numeracdo ¢ demanda esclarecimento quanto aos efeitos pretendidos sobre a inclusao

do credor no quadro e a natureza do crédito.

Conclusao da Administracio Judicial: a cldusula 6.6 ndo apresenta ilegalidade
aparente; a clausula 6.7 demanda corre¢do formal e adequagdo de redagdo; a clausula
“6.1.1” demanda correcdo formal e esclarecimento; a cldusula 6.8 ¢ regular com
ressalvas quanto a delimitag¢do de seus efeitos; e a clausula 6.9 ¢é regular com ressalvas,

condicionada a comprovagao da adesdo voluntaria e expressa dos credores envolvidos.
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» Clausulas 6.10 e 6.10.1- Eventos climaticos, forca maior e prorrogaciao de

pagamentos:

A clausula 6.10 disciplina consequéncias de eventos climaticos que possam afetar a
atividade do Recuperando, prevendo tratamento distinto conforme o momento em que

0 evento ocorra.

O reconhecimento de riscos climaticos € pertinente a atividade rural e pode justificar a
previsao de mecanismos de renegociacdo. Todavia, a redagdo deve estabelecer critérios
objetivos e limites suficientes para impedir que a prorrogacdo das obrigagdes ocorra

unilateralmente ou por prazo indeterminado.

No item relativo ao periodo posterior ao encerramento da recuperagdo judicial, a
clausula admite prorrogacdo de parcelas para o final do fluxo de pagamentos, sem
delimitar adequadamente o numero de prorrogagdes, a extensdo maxima do prazo ou a

demonstragdo do impacto efetivo do evento sobre a atividade do Recuperando.
A expressdo “frustra¢do parcial” também demanda defini¢do objetiva, assim como a
forma de comprovagao da perda e o critério para apuragdo do efeito sobre a capacidade

de pagamento.

A clausula 6.10.1 estende tratamento semelhante a hipoteses de guerra, caso fortuito,
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A
forca maior e pandemia, condicionando a prorrogacdo, entre outros aspectos, a

inexisténcia ou insuficiéncia de cobertura securitaria.

O art. 61 da LREF disciplina a manutencdo da supervisdo judicial em relagdo as
obrigagdes que vencem até dois anos depois da concessdo. Os arts. 62 e 63 tratam,
respectivamente, do descumprimento posterior € do encerramento da recuperagdo. A
existéncia de eventos climaticos ndo cria, por si so, autorizacdo legal geral para

modificar unilateralmente o plano ja aprovado.

Conclusio da Administracdo Judicial: a cldusula 6.10, quanto a prorrogagdo
posterior ao encerramento da recuperacdo, apresenta potencial abusividade diante da
auséncia de limites objetivos e de comprovacao do impacto direto do evento. A cldusula
6.10.1 também apresenta potencial abusividade, recomendando-se estabelecer critérios
objetivos, limites temporais, comprovacdo do impacto sobre a atividade e

esclarecimento acerca da disponibilidade de cobertura securitaria.
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» Clausulas 7.1 e 7.1.1- Cessio de créditos:

A clausula 7.1 admite a cessao de créditos, com comunicacao ao Juizo, a Administracao
Judicial e ao Recuperando, o que, em principio, ¢ compativel com o regime juridico da

cessdo de créditos.

A clausula 7.1.1, entretanto, considera o crédito unico e indivisivel e restringe os

efeitos de cessdes parciais que resultem em vantagem nas condi¢des de recebimento.

A disposicao ndo define suficientemente o que caracteriza a vantagem mencionada,
tampouco estabelece critérios objetivos para sua afericdo. A restricdo a cessdo parcial
deve ser examinada a luz das regras legais pertinentes e ndo pode produzir limitagdao

indeterminada ao exercicio de direito legalmente admitido.

Conclusao da Administracio Judicial: a clausula 7.1 ndo apresenta incompatibilidade
aparente. A cldusula 7.1.1 demanda esclarecimento, especialmente quanto ao alcance

da restricdo e aos critérios objetivos de sua aplicagdo.
» Clausulas 7.2 e 7.3— Cooperacio judicial e invalidade parcial:
A clausula 7.2 prevé cooperacao judicial, inclusive quanto a questdes relacionadas ao

Fisco. A disposi¢do €, em principio, compativel com a necessidade de coordenacdo

entre os juizos competentes e com o regime legal aplicavel as execugdes fiscais,
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observadas as competéncias e os limites previstos na legislagao.

A clausula 7.3 disciplina os efeitos da eventual invalidade parcial de disposicao do
plano. A previsao constitui cldusula de invalidade parcial, destinada a preservagao das
disposi¢des do Plano que nao sejam atingidas por eventual reconhecimento de nulidade
ou ineficacia, encontrando respaldo no principio da conservagao dos negocios juridicos,

consagrado no art. 184 do Codigo Civil.

No caso, a disposi¢ao nado estabelece limitagdes ao controle judicial de legalidade nem
restringe os efeitos de eventual pronunciamento que reconhega a invalidade de
determinada clausula, limitando-se a preservar as demais disposi¢cdes que possam

subsistir de forma autonoma.

Conclusdo da Administracdo Judicial: as clausulas 7.2 e 7.3 ndo apresentam

incompatibilidade legal aparente.
» Clausulas 7.4 — Substituicio de medidas por resultado econémico equivalente:
A clausula 7.4 permite ao Recuperando adotar medida alternativa capaz de produzir

resultado econdmico equivalente quando determinada operagdo prevista no plano “nao

puder ou nao for conveniente implementar”.
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A redacdo confere margem de decisdo excessivamente ampla ao Recuperando,
especialmente ao utilizar a expressao “ndo for conveniente”, sem estabelecer critérios

objetivos para identificar as hipoteses de substituicao.

Também ndo hd parametros suficientemente definidos para aferir o que constitui
resultado econdmico equivalente, nem previsao clara de controle ou deliberacdo quanto

a substitui¢do de medidas que tenham sido submetidas a aprovacao dos credores.

A alteracdo de meios de recuperagdo pode exigir nova deliberacdo dos credores ou
providéncia judicial, conforme a natureza e os efeitos da modificagdo. Ndo se mostra
adequado admitir que o Recuperando substitua unilateralmente operagdes relevantes

com base em critérios de conveniéncia proprios e indeterminados.

Conclusdao da Administracao Judicial: a clausula apresenta potencial abusividade.
Recomenda-se limitar sua aplica¢do a hipdteses objetivamente definidas e estabelecer
que alteracdes relevantes sejam submetidas ao procedimento legalmente cabivel, com a
participagdo dos credores e o controle judicial pertinente, sendo que eventual medida
alternativa que envolva alienagdo ou oneragao de bens dependera de prévia autorizagao

judicial.

» Clausulas 7.5 — Encerramento da recuperacio judicial:
A clausula 7.5 prevé o encerramento da recuperagdo judicial, a requerimento do

Recuperando, apos o cumprimento das obrigagdes vencidas no periodo de até dois anos
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contado da concessdo da recuperacgao.

A matéria deve ser interpretada em conformidade com os arts. 61 e 63 da Lei n°
11.101/2005. O encerramento do processo depende de pronunciamento judicial e da
verificacdo dos requisitos legais, ndo sendo suficiente a simples manifestacao unilateral

do devedor.

Considerando que as condi¢des de pagamento das Classes Il e III preveem caréncia de
24 meses, a aplicagdo da clausula pode suscitar discussdo sobre a existéncia de
obrigacdes vencidas no periodo de supervisao e sobre a possibilidade de encerramento

antes do inicio dos pagamentos a determinados credores.

Conclusao da Administracao Judicial: a clausula 7.5 ¢ ilegal, pois o encerramento da
recuperagao judicial ¢ ato de competéncia exclusiva do Juizo, decretado por sentenca
apds o cumprimento das obrigagdes vencidas no periodo de supervisdo e a apresentagao
do relatério circunstanciado da Administracao Judicial (arts. 61 ¢ 63 da LREF), nao

29 ¢

podendo o Plano estabelecer que a recuperagao “sera encerrada” “a qualquer tempo” a
requerimento do devedor. Recomenda-se a supressdao da cldusula ou sua adequagao
para prever apenas a faculdade de o Recuperando requerer o encerramento, a ser
apreciado pelo Juizo, observada a fiscalizagdo das obrigagdes venciveis em até 2 (dois)
anos da concessdo, independentemente do periodo de caréncia (art. 61, caput, da

LREF).
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» Clausulas 7.6 e 7.7 — Lei a aplicavel e foro:

As clausulas 7.6 e 7.7 disciplinam a legislagdo aplicavel e a competéncia para

resolucao de questdes relacionadas ao plano.

A previsdao mostra-se compativel com a sistematica da Lei n® 11.101/2005, uma vez que
compete ao Juizo da Recuperacdo apreciar as questdes relacionadas ao processo
recuperacional e ao cumprimento do Plano, sem prejuizo das competéncias legalmente
atribuidas a outros juizos, a exemplo das hipoteses previstas no art. 6°, §§ 1° e 2°, da
LREF.

Nesse sentido, a clausula ndo deve ser compreendida como ampliacao da competéncia
do Juizo da Recuperagdo para matérias que, por determinacdo legal, estejam
submetidas a outros 0rgdos jurisdicionais, mas como defini¢do do foro competente para

as controvérsias relacionadas ao proprio Plano e ao seu cumprimento.

Conclusdo da Administracdo Judicial: ndo foram identificados elementos que
indiquem alteragdo indevida da competéncia legal do Juizo da recuperacdo judicial ou

afastamento de normas cogentes.
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A vista do exame realizado, a Administragdo Judicial conclui que o Plano de
Recuperagdo Judicial contém, em sua estrutura formal, os elementos previstos no art.
53, incisos I a III, da Lei n® 11.101/2005, ressalvadas as necessidades de
complementacdo e esclarecimento indicadas nesta manifestagdo. A tempestividade da

apresentacdo também se mostra atendida.

No controle de legalidade, foram identificadas disposi¢cdes que demandam adequagdo,

especialmente:

a) clausulas 6.2.1 e 6.2.2, quanto a suspensdo da exigibilidade e a extingdo automatica
de garantias, fiancas, avais e obrigagdes solidarias, cujos efeitos somente alcancam os
credores que anuirem expressamente com essa condi¢do, sem ressalvas;

b) clausula 6.3, na parte em que pretende estender automaticamente a terceiros os
efeitos de extin¢do de agdes, execugdes ou obrigacgdes, cujos efeitos somente alcangam
os coobrigados em relacdo aos credores que anuirem expressamente, sem ressalvas;

¢) clausula 6.5, quanto a sujei¢do obrigatdria de créditos legalmente ndo sujeitos e a
rentincia presumida de garantias;

d) clausula 5.2, quanto a contradi¢do entre as alineas (i) e (iv), ao termo inicial de 180
dias, que, somado ao parcelamento mensal, extrapola o prazo de 12 meses do art. 54,
caput, e a auséncia de previsdo do art. 54, § 1° ¢

e) clausula 7.5, quanto a previsdo de encerramento da recuperagdo judicial a
requerimento do devedor, matéria de competéncia exclusiva do Juizo (arts. 61 ¢ 63 da
LREF).
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Também foram identificadas questdes que apresentam potencial incompatibilidade
legal ou demandam exame complementar, especialmente nas clausulas 4.1, 4.4
(auséncia de indicacdo do endereco eletronico para envio dos dados bancarios), 4.9,
4.10 e 4.11, bem como nas clausulas 4.6, 4.7.1, 4.8 e 6.7, que adotam a sistematica de
“rateios” e “distribui¢des”, propria da faléncia e incompativel com a recuperagdo

judicial.

Quanto as clausulas 4.12.2, 6.10, 6.10.1 ¢ 7.4, foram constatados elementos concretos
que justificam a analise de possivel abusividade, em razdo da amplitude de seus efeitos,
da auséncia de critérios objetivos ou da possibilidade de alteragdo unilateral das

condicdes originalmente propostas.

Destaca-se, ainda, que a alienacdo, a oneracdo, o arrendamento e a dagcdo em
pagamento de bens do ativo ndo circulante, previstos nas cldusulas 3.4, 3.6, 3.7 ¢ 4.13,
devera ser submetida a prévia autorizagdo judicial (arts. 66 e 69-A da LREF), uma vez

que o Plano ndo individualiza os bens objeto dessas operagoes.

As demais ressalvas e necessidades de esclarecimento estdo discriminadas nos topicos
precedentes, especialmente quanto aos meios de recuperacdo, a compensagdo, a
incidéncia de juros, ao tratamento de créditos reconhecidos posteriormente € a cessdo

de créditos.
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A Administra¢do Judicial ressalta que os desagios e os prazos previstos nas clausulas
5.3 a 5.5, embora economicamente desfavoraveis aos credores, nao foram considerados
ilegais apenas em razdo de sua magnitude, devendo sua conveniéncia econémica ser

submetida a deliberacdo dos credores, observados os limites legais.

No tocante ao Laudo de Viabilidade Econdmico-Financeira, verificou-se coeréncia
aritmética nos principais calculos reproduziveis. Todavia, a conclusdo de viabilidade
depende de premissas ainda ndo suficientemente demonstradas, notadamente a
ampliacdo da area cultivada, a produtividade projetada, a efetiva negociagdo do passivo
ndo sujeito, a atualizacdo do passivo concursal e a adequagdo das condigdes de
pagamento utilizadas no estudo. Considerados os elementos obtidos na fiscalizag¢do das
atividades, a Administragdo Judicial entende que a capacidade de pagamento ndo esta

demonstrada, por ora, nas condi¢des do PRJ, conforme detalhado no item 8.

Quanto ao Relatorio de Avaliagdo Patrimonial, os valores declarados de R$
2.167.000,00, a titulo de valor de mercado, ¢ R$ 1.578.600,00, a titulo de liquidacao
forcada, referem-se exclusivamente aos bens avaliados. O escopo parcial do
documento, as limitacdes metodoldgicas e a existéncia de ativos gravados impedem
concluir, a partir dele, pela avaliacdo integral do patrimonio ou pela disponibilidade
juridica de todos os bens. Do valor de mercado apurado, 63% corresponde a bens
alienados fiduciariamente a credores ndo sujeitos a recuperacao judicial, e os bens sem
gravame informado, pelo valor de liquidagdo forcada (R$ 571.300,00), equivalem a

cerca de 9,5% do passivo concursal relacionado no edital.
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As questdes identificadas ndo conduzem, por si sés, a recomendacdo de invalidacao
integral do Plano de Recuperacdo Judicial. A andlise indica, em principio, problemas
localizados em determinadas cldusulas, cuja extensdo e consequéncias deverdo ser
apreciadas conforme a natureza de cada disposi¢do, os esclarecimentos prestados e o

controle jurisdicional pertinente.

Requer-se, assim, que o Recuperando seja intimado a apresentar os esclarecimentos e
documentos indicados, bem como, quando necessario, a adequacdo do plano e dos

laudos.

Por fim, ressalva-se que a presente andlise constitui exame técnico-juridico de
conformidade e coeréncia documental, ndo representando garantia de viabilidade
econdmica futura, de cumprimento das obrigacdes ou de realizacdo dos ativos pelos

valores estimados.

Diante disso, a Administragdo Judicial opina pela regularidade juridica do Plano de
Recuperagdo Judicial, condicionada as adequagdes e interpretagdes acima indicadas,
sem prejuizo de que as questdes de natureza estritamente econdmica e negocial sejam
submetidas a soberana deliberagdo dos credores, nos limites estabelecidos pela Lei n°
11.101/2005.
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