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SOBRE ESTE RELATÓRIO

Este Relatório Mensal de Atividades (“RMA”) reúne, de forma sintética, as

informações operacionais, financeiras, econômicas e processuais da Recuperação

Judicial do grupo empresarial Bella Luna. Os dados foram coletados e analisados pela

RDV Administração Judicial, na qualidade de administradora judicial da empresa

Recuperanda. No que tange às informações contábeis e financeiras, estas foram

enviadas diretamente à Administradora Judicial e a sua análise foi complementada

através de reuniões com os procuradores e representantes da Recuperanda, sendo que

os dados jurídicos foram extraídos dos autos da Recuperação Judicial.

Todos os dados financeiros, contábeis, fiscais e trabalhistas fornecidos pela

Recuperanda devem ser encaminhados mensalmente ao Administrador Judicial. Após o

recebimento da totalidade das informações, o Administrador Judicial, depois da análise

pormenorizada e o tratamento dos dados, apresenta o Relatório Mensal de Atividades –

“RMA” – dentro da competência mensal.

As informações para a elaboração deste relatório, referentes ao mês de junho de 2026,

têm base na documentação apresentada pela própria Recuperanda, e foram recebidas na

sua integralidade em 20/07/2026.

Todos os documentos que serviram de base para a elaboração deste relatório estão

disponíveis para consulta, bem como eventuais informações adicionais mediante

solicitação à Administração Judicial.

Por oportuno, salienta-se que o RMA reflete a análise técnica e contábil limitada às

informações disponibilizadas pela Recuperanda, não exaustivas sobre a situação da

empresa.
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O Grupo Bella Luna foi fundado em 1º de fevereiro de 2002 pelo Sr. Egomar Immich,

com a criação da Bella Luna Aromas, dedicada à produção de essências. Desde seus

primeiros anos, a empresa apresentou forte crescimento, especialmente na região Sul

do país. Inicialmente, as matérias-primas utilizadas eram importadas da Espanha,

parceria que se consolidou e permaneceu ao longo dos anos.

Com o tempo, negócios realizados com outras partes acabaram comprometendo a

viabilidade financeira da empresa. Em decorrência disso, teve início o processo de

encerramento do contrato com a fornecedora espanhola de matéria-prima. Em um

segundo momento, o financiamento da obra de expansão foi impossibilitado devido à

não formalização do contrato com o Badesul, mesmo com o terreno já adquirido. Na

sequência, os tributos passaram a não ser recolhidos regularmente, contribuindo de

forma significativa para o aumento do passivo. A crise foi agravada ainda mais pela

pandemia da Covid-19, que teve impacto global e afetou diretamente as vendas da

empresa.

Atualmente, o Grupo mantém suas operações com foco na fabricação e venda de

produtos em suas lojas, nas modalidades física e online.

DESCRIÇÃO E HISTÓRICO DA SOCIEDADE
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PRINCIPAIS PRODUTOS
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MOTIVOS DA CRISE ECONÔMICA E FINANCEIRA

Segundo relatado pelas Recuperandas, a crise econômico-financeira do Grupo Bella

Luna decorre da conjugação de fatores que passaram a comprometer sua capacidade

financeira e operacional. A petição aponta que os problemas se intensificaram a partir

de três acontecimentos simultâneos: o encerramento unilateral do contrato mantido

com o grupo espanhol que participava do fornecimento de matéria-prima; a frustração

do financiamento que seria contratado junto ao Badesul para viabilizar a expansão da

estrutura produtiva; e o surgimento de expressivo passivo tributário em razão da

interrupção do recolhimento dos tributos durante a atuação de consultoria contratada

pelo Grupo.

No que se refere ao projeto de expansão, as Recuperandas relatam que pretendiam

instalar uma nova sede em Fazenda Vila Nova/RS, reunindo no local as etapas de

fabricação. Para tanto, já havia sido realizada a terraplanagem de uma área de 10.000

m². Contudo, o financiamento que seria obtido junto ao Badesul não foi encaminhado

pelo consultor responsável, o que teria impossibilitado a continuidade da obra e

resultado no cancelamento do contrato firmado com o Município.

Também é apontado como fator relevante o acúmulo de passivo tributário superior a R$

1 milhão. Conforme narrado na inicial, os tributos anteriormente regularizados

deixaram de ser pagos durante a intermediação da consultoria, situação que somente

teria sido identificada posteriormente pelos sócios.

A situação teria sido posteriormente agravada pelos efeitos da pandemia de Covid-19,

período em que a empresa passou a não atingir os níveis mínimos de vendas previstos

em razão, segundo a inicial, do colapso do mercado mundial. O conjunto dessas

circunstâncias levou à necessidade de contratação de empréstimos para injeção de

capital e manutenção das atividades do Grupo.

A dificuldade de geração de caixa também é evidenciada na petição pelo

inadimplemento de obrigações assumidas para financiamento da atividade.

Especificamente, é mencionado contrato de mútuo no valor de R$ 3,2 milhões,

destinado ao fomento do Grupo, que, em razão da crise, acumulava sete meses de

atraso e débito de R$ 560 mil.
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Conforme a relação cadastral de empregados apresentada pela Recuperanda, o quadro

funcional, na competência de junho de 2026 (posição em 01/07/2026), era composto

por 4 (quatro) colaboradores na empresa Bella Luna Aromas e 24 (vinte e quatro)

colaboradores na empresa Immich Industries, totalizando 28 colaboradores no grupo.

QUADRO FUNCIONAL
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ENDIVIDAMENTO 

➢ Passivo Concursal - Art. 52º (R$ 9.340.932,46)
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ENDIVIDAMENTO 

➢ Passivo Concursal - Art. 7º (R$ 10.089.381,89)

Concluída a fase administrativa de verificação de créditos, apurou-se que o passivo concursal da

Recuperanda totaliza R$ 10.089.381,89 (dez milhões, oitenta e nove mil, trezentos e oitenta e

nove reais e oitenta e nove centavos), distribuído entre as seguintes classes:

R$ 47.434,06 na Classe I – Trabalhista;

R$ 4.028.652,06 na Classe II – Garantia Real;

R$ 5.432.097,23 na Classe III – Quirografária; e

R$ 581.198,54 na Classe IV – Microempresas e Empresas de Pequeno Porte (ME/EPP).
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ANÁLISE DO ATIVO  

▪ A análise do Ativo nos permite entender a estrutura de bens e direitos da empresa, ou

seja, onde seus recursos estão aplicados.

▪ Em junho/2026, o Ativo Total apresentou redução de 3,08% (R$ 486.524),

influenciada principalmente pela queda de 16,13% no Ativo Circulante.

▪ As principais variações foram a redução das Despesas Antecipadas (-91,78%) e dos

Créditos (-3,01%), parcialmente compensadas pelo aumento do Disponível

(+19,62%) e dos Estoques (+15,58%).

▪ O Ativo Não Circulante registrou crescimento de 1,69%, impulsionado pelo

aumento dos Empréstimos a Terceiros (+0,87%) e dos Adiantamentos a Sócios

(+15,51%), enquanto o Imobilizado permaneceu praticamente estável.

▪ De forma geral, a estrutura patrimonial continua concentrada no Ativo Não

Circulante, com predominância da conta Empréstimos a Terceiros, que representa

68,18% do Ativo Total.
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ANÁLISE DO PASSIVO  

▪ Em junho/2026, o Passivo Total da Bella Luna Aromas apresentou redução de R$

754,8 mil (-4,85%), passando de R$ 15,58 milhões para R$ 14,82 milhões. Essa

variação decorreu, principalmente, da diminuição do Passivo Não Circulante, que

reduziu R$ 888,8 mil (-23,02%), em razão da expressiva baixa na conta de

Parcelamento de Impostos, cujo saldo caiu R$ 877,9 mil (-40,61%).

▪ Em contrapartida, o Passivo Circulante aumentou R$ 134,0 mil (+5,19%),

impulsionado principalmente pelo crescimento da conta Fornecedores, que registrou

acréscimo de R$ 105,3 mil (+9,07%), indicando maior volume de obrigações junto a

fornecedores no período. Também houve aumento em Empréstimos e

Financiamentos de Curto Prazo (+3,01%) e em Bancos Conta Corrente (+9,08%).

▪ As Obrigações Tributárias apresentaram redução de 14,63%, assim como

Parcelamento de Impostos de Curto Prazo, que diminuiu 10,93%, evidenciando

amortização dessas obrigações. O Patrimônio Líquido permaneceu inalterado em R$

9,13 milhões, representando 61,63% do passivo total, demonstrando estabilidade na

estrutura de capital da empresa no período.
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DEMONSTRAÇÃO DO RESULTADO DO EXERCÍCIO 
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▪ Em junho/2026, a Recuperanda apresentou expressiva retração no desempenho

operacional em relação a maio. A Receita Bruta reduziu-se em 83,57%, passando de

R$ 2,59 milhões para R$ 425,2 mil, o que ocasionou queda de 83,73% na Receita

Operacional Líquida, que totalizou R$ 355,7 mil.

▪ Os Custos dos Produtos Vendidos (CPV) também diminuíram 87,28%,

acompanhando a redução do volume de vendas. Como consequência, o Lucro Bruto

caiu 81,67%, encerrando o mês em R$ 253,6 mil, correspondente a 59,65% da

receita bruta.

▪ As Despesas Operacionais apresentaram redução de 78,00%, contribuindo para

mitigar parcialmente os efeitos da queda nas receitas. Ainda assim, o Resultado

Operacional sofreu retração de 85,34%, totalizando R$ 101,5 mil.

▪ No resultado financeiro, observou-se redução tanto das Receitas Financeiras (-

73,21%) quanto das Despesas Financeiras (-76,59%). Apesar da diminuição das

despesas financeiras, o forte recuo da atividade operacional levou o Resultado Antes

do IRPJ e CSLL a diminuir 89,89%, alcançando R$ 45,5 mil.

▪ Por fim, a empresa registrou prejuízo líquido de R$ 268,3 mil em junho, revertendo o

lucro líquido de R$ 226,9 mil obtido em maio, evidenciando uma deterioração

significativa do desempenho econômico no período, principalmente em decorrência

da expressiva redução do faturamento.

DEMONSTRAÇÃO DO RESULTADO DO EXERCÍCIO 
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FLUXO DE CAIXA

▪ Em junho de 2026, a Bella Luna apresentou fluxo de caixa positivo, com

entradas totais de R$ 497.657,23, compostas por recebimentos de R$

442.946,69 e operações com cartões de R$ 54.710,54. As saídas somaram

R$ 233.821,41, resultando em disponibilidade líquida de R$ 263.835,82 no

período.

▪ Os desembolsos mais relevantes foram ICMS (R$ 51.284,33), despesas

bancárias (R$ 39.598,37), parcelamento de ICMS (R$ 20.818,67), fretes

sobre vendas (R$ 19.779,14) e honorários advocatícios (R$ 19.374,39).

▪ De forma geral, o caixa demonstrou capacidade de cobertura dos

pagamentos, pois as saídas representaram aproximadamente 47% das

entradas. Entretanto, o elevado volume de despesas bancárias e obrigações

tributárias merece acompanhamento, uma vez que esses itens pressionam a

geração operacional de caixa. Ressalta-se que o valor disponível do

período representa o resultado das movimentações apresentadas, não

necessariamente o saldo bancário final da empresa.
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Conforme Assaf Neto (Estrutura e Análise de Balanços, 12ª ed., 2010), os indicadores de liquidez

demonstram a capacidade financeira de uma entidade em honrar seus compromissos.

▪ A liquidez corrente evidencia o montante disponível no curto prazo para cada R$ 1,00 de

dívida no curto prazo.

▪ A liquidez seca faz o mesmo cálculo, deduzindo-se os estoques e as despesas antecipadas,

visando demonstrar a representatividade de itens monetários de alta liquidez para saldar suas

dívidas de curto prazo.

▪ Por fim, a liquidez geral realiza esse mesmo comparativo analisando os ativos e passivos de

curto e longo prazo.

INDICADORES DE LIQUIDEZ
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A composição do endividamento é um aspecto crucial para entender a saúde financeira de uma

empresa.

▪ O Endividamento de Endividamento (IE), este indicador aponta a proporção do Ativo Total da

empresa que é financiada por recursos de terceiros (obrigações de curto e longo prazo). Ele

revela o nível de dependência de capital externo.

▪ O indicador de Composição do Endividamento (CE), também conhecido como Perfil do

Endividamento, é fundamental na análise de pré-litígio para Recuperação Judicial. Ele revela

qual a parcela da dívida total da empresa que deverá ser paga no curto prazo.

INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO
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ANÁLISE DO ATIVO  

▪ Em junho/2026, o Ativo Total da Recuperanda apresentou redução de R$ 285,3 mil

(-4,15%), passando de R$ 6,87 milhões para R$ 6,58 milhões. Essa variação foi

influenciada, principalmente, pela redução do Ativo Circulante, que diminuiu

36,43%, totalizando R$ 489,1 mil.

▪ A principal movimentação ocorreu na conta Despesas do Exercício Seguinte, que

apresentou redução de R$ 280,5 mil (-47,95%), refletindo a apropriação das

despesas antecipadas ao resultado do período.

▪ Em contrapartida, o grupo Disponível permaneceu praticamente estável, com

pequeno acréscimo de 0,66%, enquanto o grupo Créditos manteve-se inalterado em

relação ao mês anterior.

▪ O Ativo Não Circulante permaneceu praticamente estável, com redução de apenas

0,08%, representando 92,57% do Ativo Total. O grupo é composto majoritariamente

pelo Realizável a Longo Prazo, que corresponde a 87,49% do ativo, e apresentou

leve aumento de 0,09%.

▪ Os demais grupos não registraram alterações relevantes, destacando-se apenas a

redução de 20,69% na conta Investimentos.

▪ De forma geral, a estrutura patrimonial da empresa permaneceu concentrada no

Ativo Não Circulante, enquanto a redução do ativo no período decorreu

essencialmente da diminuição das despesas antecipadas classificadas no curto prazo.
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ANÁLISE DO PASSIVO  

▪ Em junho/2026, o Passivo Total da Bella Luna E-commerce Ltda. apresentou

redução de R$ 299,9 mil (-4,35%), passando de R$ 6,90 milhões para R$ 6,60

milhões.

▪ A redução foi concentrada, principalmente, no Passivo Circulante, que diminuiu

17,84%, encerrando o período em R$ 1,14 milhão.

▪ No curto prazo, destaca-se a expressiva redução das Obrigações Tributárias, que

passaram de R$ 174,7 mil para R$ 143, representando queda de 99,92%. Também

houve redução nas Outras Obrigações e no Parcelamento de Impostos, ambos com

diminuição de 74,35%, enquanto as Obrigações a Curto Prazo apresentaram leve

redução de 1,73%. A conta Fornecedores permaneceu inalterada.

▪ O Passivo Não Circulante apresentou redução de 2,34%, influenciada

principalmente pela diminuição de 11,34% no Parcelamento de Impostos de Longo

Prazo. Em contrapartida, a conta Empréstimos de Terceiros registrou pequeno

acréscimo de 0,31%, enquanto os Financiamentos de Longo Prazo permaneceram

estáveis.

▪ O Patrimônio Líquido manteve-se inalterado em R$ 3,32 milhões, demonstrando

estabilidade na estrutura de capital da empresa. De forma geral, a redução do

passivo em junho decorreu principalmente da diminuição das obrigações tributárias

e dos parcelamentos fiscais, indicando redução do endividamento tributário no

período.
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▪ Em junho/2026, a Bella Luna E-commerce Ltda. apresentou crescimento expressivo

da receita, porém o resultado do período permaneceu negativo.

▪ A Receita Líquida aumentou 887,74%, passando de R$ 1,8 mil para R$ 17,3 mil,

impulsionada integralmente pelas Receitas Financeiras, uma vez que não houve

registro de receita operacional de vendas no período.

▪ Os Custos e Despesas totalizaram R$ 33,1 mil, registrando aumento de 3,00% em

relação a maio. O acréscimo decorreu principalmente do aumento das Despesas

Administrativas Gerais (+6,99%) e das Despesas Financeiras (+2,64%), enquanto as

despesas tributárias permaneceram estáveis.

▪ Como consequência, embora o prejuízo tenha sido reduzido, a empresa permaneceu

com resultado líquido negativo de R$ 15,8 mil, frente ao prejuízo de R$ 30,4 mil

registrado em maio, representando uma redução de 48,04% nas perdas.

▪ De forma geral, o DRE demonstra melhora em relação ao mês anterior, em razão do

aumento das receitas financeiras e da redução do prejuízo.

▪ Contudo, a empresa continua sem geração de receita operacional proveniente de

vendas, permanecendo dependente de receitas financeiras e apresentando resultado

líquido deficitário no período.
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FLUXO DE CAIXA

▪ O fluxo de caixa da empresa Bella Luna E-Commerce, demonstra movimentação

financeira de R$ 41.543,91, concentrada principalmente em transferências entre

contas (37,31%) e recebimentos decorrentes de renegociação (28,75%), indicando

que parte relevante da liquidez do período decorreu de movimentações internas e

recuperação de créditos negociados.

▪ Observa-se, ainda, ingresso de recursos provenientes de empréstimos (18,87%),

evidenciando dependência de capital de terceiros para reforço do caixa. Entre as

saídas, destacam-se as despesas bancárias (14,57%), que representam o principal

desembolso operacional identificado no período.

▪ De forma geral, o fluxo de caixa apresenta baixo volume de movimentações

operacionais, sendo predominante a influência de operações financeiras e de

reorganização de recursos, o que pode indicar reduzida geração de caixa

proveniente das atividades operacionais da empresa no mês analisado.
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Conforme Assaf Neto (Estrutura e Análise de Balanços, 12ª ed., 2010), os indicadores de liquidez

demonstram a capacidade financeira de uma entidade em honrar seus compromissos.

▪ A liquidez corrente evidencia o montante disponível no curto prazo para cada R$ 1,00 de

dívida no curto prazo.

▪ Por fim, a liquidez geral realiza esse mesmo comparativo analisando os ativos e passivos de

curto e longo prazo.

INDICADORES DE LIQUIDEZ
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A composição do endividamento é um aspecto crucial para entender a saúde financeira de uma

empresa.

▪ O Índice de Endividamento (IE), aponta a proporção do Ativo Total da empresa que é

financiada por recursos de terceiros (obrigações de curto e longo prazo). Ele revela o nível de

dependência de capital externo.

▪ O indicador de Composição do Endividamento (CE), também conhecido como Perfil do

Endividamento, é fundamental na análise de pré-litígio para Recuperação Judicial. Ele revela

qual a parcela da dívida total da empresa que deverá ser paga no curto prazo.

INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO
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ANÁLISE DO ATIVO  

▪ No mês de junho/2026, o Ativo Total da Fammich Participações Ltda. permaneceu

inalterado em R$ 3.938.240, não sendo registradas variações em relação a maio, o

que demonstra estabilidade na posição patrimonial da empresa.

▪ O Ativo Circulante manteve saldo de R$ 211.956, representando 5,38% do Ativo

Total, composto pelo Disponível (R$ 121.879; 3,09%) e pelas Despesas do

Exercício Seguinte (R$ 90.077; 2,29%), sem movimentações no período.

▪ O Ativo Não Circulante, responsável por 94,62% do Ativo Total, também

permaneceu inalterado em R$ 3.726.283, evidenciando uma estrutura patrimonial

fortemente concentrada em ativos de longo prazo. Destacam-se os Investimentos,

no montante de R$ 2.430.000, que representam 61,70% do Ativo Total, seguidos

pelo Imobilizado, com R$ 1.277.733 (32,44%).

▪ O Realizável a Longo Prazo totalizou R$ 18.550 (0,47%), composto por aplicações

financeiras e empréstimos a terceiros.

▪ De forma geral, a empresa apresentou estabilidade patrimonial, sem alterações na

composição do ativo entre maio e junho de 2026, mantendo uma estrutura

concentrada em investimentos e ativos permanentes, característica típica de uma

sociedade de participações.
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ANÁLISE DO PASSIVO  

• No mês de junho/2026, o Passivo Total da Fammich Participações Ltda.

permaneceu inalterado em R$ 3.939.014, não sendo observadas variações em

relação a maio, o que evidencia estabilidade na estrutura de financiamento da

empresa.

• O Passivo Circulante manteve saldo de R$ 287.892, representando 7,31% do

Passivo Total. Sua composição é formada, principalmente, por Empréstimos e

Financiamentos no valor de R$ 285.831 (7,26% do total), além de Fornecedores

(R$ 2.020) e Obrigações Tributárias (R$ 40), ambos sem movimentação no

período.

• O Passivo Não Circulante permaneceu em R$ 1.171.376, equivalente a 29,74% do

Passivo Total, sendo composto majoritariamente por Empréstimos de Terceiros (R$

1.097.877), que representam 27,87% do passivo, além de financiamentos de longo

prazo e empréstimos de sócios.

• O Patrimônio Líquido permaneceu em R$ 2.479.746, correspondendo a 62,95% do

Passivo Total, sustentado por um Capital Social de R$ 3.530.000 (89,62%),

parcialmente reduzido pelos Resultados Acumulados negativos de R$ 1.050.254 (-

26,66%).

• De forma geral, a empresa apresentou estabilidade patrimonial entre maio e junho

de 2026, sem alterações na composição do passivo. A estrutura de capital

permanece predominantemente financiada por recursos próprios, embora os

prejuízos acumulados continuem reduzindo o patrimônio líquido.
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▪ A empresa não registrou receita operacional em nenhum dos meses

analisados. Esse cenário é característico de sua natureza jurídica como

Holding, cuja atividade se concentra na detenção de participações

societárias e no recebimento de lucros e dividendos, sem a prestação direta

de serviços ou venda de mercadorias. Portanto, seu resultado é composto

essencialmente por receitas financeiras e equivalência patrimonial.

▪ No período analisado, contudo, não foram identificadas receitas dessa

natureza, sendo registrada apenas despesa operacional, o que resultou em

prejuízo de R$ 775.
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Conforme Assaf Neto (Estrutura e Análise de Balanços, 12ª ed., 2010), os indicadores de liquidez

demonstram a capacidade financeira de uma entidade em honrar seus compromissos.

▪ A liquidez corrente evidencia o montante disponível no curto prazo para cada R$ 1,00 de

dívida no curto prazo.

▪ Por fim, a liquidez geral realiza esse mesmo comparativo analisando os ativos e passivos de

curto e longo prazo.

INDICADORES DE LIQUIDEZ
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A composição do endividamento é um aspecto crucial para entender a saúde financeira de uma

empresa.

▪ O Índice de Endividamento (IE) aponta a proporção do Ativo Total da empresa que é

financiada por recursos de terceiros (obrigações de curto e longo prazo). Ele revela o nível de

dependência de capital externo.

▪ O indicador de Composição do Endividamento (CE), também conhecido como Perfil do

Endividamento, é fundamental na análise de pré-litígio para Recuperação Judicial. Ele revela

qual a parcela da dívida total da empresa que deverá ser paga no curto prazo.

INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO
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ANÁLISE DO ATIVO  

▪ Em junho/2026, o Ativo Total da Immich Industries Ltda. apresentou crescimento de

R$ 514.352 (5,64%) em relação a maio, encerrando o período em R$ 9.635.127. A

variação foi impulsionada, principalmente, pelo aumento do Ativo Circulante, que

cresceu R$ 497.718 (8,65%), representando 64,89% do Ativo Total.

▪ No Ativo Circulante, destacam-se o aumento da conta Créditos, que evoluiu 9,00%

(R$ 142.709), em razão do crescimento do saldo de Clientes (R$ 116.917) e dos

Adiantamentos a Fornecedores (R$ 33.850). Também merece destaque o acréscimo de

R$ 449.384 (69,28%) em Despesas do Exercício Seguinte, decorrente do aumento dos

Encargos Financeiros a Apropriar. Em contrapartida, os Estoques apresentaram

redução de R$ 94.291 (-2,69%), enquanto o Disponível permaneceu praticamente

estável, com leve redução de R$ 83 (-0,53%).

▪ O Ativo Não Circulante registrou pequena elevação de R$ 16.634 (0,49%), totalizando

R$ 3.383.330, equivalente a 35,11% do Ativo Total. As principais variações ocorreram

no Realizável a Longo Prazo, que aumentou R$ 10.500 (1,46%), e no Imobilizado,

com acréscimo de R$ 5.934 (0,24%). Destaca-se ainda a baixa integral da conta

Adiantamento a Sócios, cujo saldo de R$ 123.862 foi totalmente liquidado no período.

▪ De forma geral, a estrutura do ativo apresentou crescimento, sustentado

principalmente pela expansão dos créditos a receber e do grupo de despesas

antecipadas, ao passo que a redução dos estoques e a baixa do adiantamento a sócios

indicam alterações na composição dos ativos sem comprometer a evolução

patrimonial da empresa.
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ANÁLISE DO PASSIVO  

• Em junho/2026, o Passivo Total da Immich Industries Ltda. apresentou aumento de R$

747.979 (8,05%) em relação a maio, encerrando o período em R$ 10.044.970. A variação

decorreu, principalmente, do crescimento do Passivo Não Circulante, que aumentou R$

1.084.177 (5,35%), enquanto o Passivo Circulante reduziu R$ 336.198 (-10,70%).

• No Passivo Circulante, destacam-se a expressiva redução das Obrigações Tributárias,

que passaram de R$ 340.810 para R$ 25.411, representando uma queda de R$ 315.398 (-

92,54%), além da redução de Outras Obrigações em R$ 37.009 (-10,24%). Em

contrapartida, houve pequeno aumento em Fornecedores (R$ 1.234; 0,08%), nas

Obrigações Trabalhistas e Encargos Sociais (R$ 1.264; 0,44%) e nas Obrigações a Curto

Prazo (R$ 13.710; 2,10%).

• O Passivo Não Circulante atingiu R$ 21.337.238, impulsionado principalmente pelo

aumento de R$ 1.002.423 (124,64%) na conta de Parcelamento de Impostos, além do

acréscimo de R$ 81.754 (0,48%) em Empréstimos de Terceiros. Esses grupos

representam a maior parcela do endividamento da empresa.

• O Patrimônio Líquido permaneceu negativo em R$ 14.097.420, sem alteração em

relação ao mês anterior, reflexo dos Resultados Acumulados negativos de R$

16.797.420, os quais superam o Capital Social de R$ 2.700.000.
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RELATO MENSAL 

▪ A empresa apresentou prejuízo em ambos os meses, com agravamento significativo

em junho. O resultado líquido negativo passou de R$ -176 mil para R$ -410 mil, um

aumento de 132,5% no prejuízo.

▪ Embora a empresa tenha aumentado significativamente o faturamento, o

crescimento dos custos, das despesas operacionais e das despesas financeiras foi

superior ao avanço da receita. O principal fator de deterioração foi a perda da

margem bruta, que passou a ser negativa em junho.

▪ Assim, o resultado indica crescimento sem rentabilidade, com agravamento

expressivo do prejuízo e necessidade de revisão imediata da estrutura de custos,

despesas operacionais e endividamento financeiro.
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Conforme Assaf Neto (Estrutura e Análise de Balanços, 12ª ed., 2010), os indicadores de liquidez

demonstram a capacidade financeira de uma entidade em honrar seus compromissos.

▪ A liquidez corrente evidencia o montante disponível no curto prazo para cada R$ 1,00 de

dívida no curto prazo.

▪ A liquidez seca faz o mesmo cálculo, deduzindo-se os estoques e as despesas antecipadas,

visando demonstrar a representatividade de itens monetários de alta liquidez para saldar suas

dívidas de curto prazo.

▪ Por fim, a liquidez geral realiza esse mesmo comparativo analisando os ativos e passivos de

curto e longo prazo.

INDICADORES DE LIQUIDEZ
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A composição do endividamento é um aspecto crucial para entender a saúde financeira de uma

empresa.

▪ O Índice de Endividamento (IE), aponta a proporção do Ativo Total da empresa que é

financiada por recursos de terceiros (obrigações de curto e longo prazo). Ele revela o nível de

dependência de capital externo.

▪ O indicador de Composição do Endividamento (CE), também conhecido como Perfil do

Endividamento, é fundamental na análise de pré-litígio para Recuperação Judicial. Ele revela

qual a parcela da dívida total da empresa que deverá ser paga no curto prazo.

INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO
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FLUXO DE CAIXA
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FLUXO DE CAIXA

Em junho de 2026, a Immich registrou saídas de caixa de R$ 227.519,37 e

recebimentos por cartões de apenas R$ 987,52. Pela diferença entre esses valores,

houve consumo líquido de caixa de R$ 226.531,85 no período.

Os principais desembolsos foram:

• Folha de pagamento: R$ 58.118,00

• INSS: R$ 24.913,65

• Parcelamento do Simples Nacional: R$ 12.963,71

• IPI: R$ 10.590,04

• Consórcio empresarial: R$ 9.512,46

• Rescisões: R$ 9.354,89

• Vale-alimentação: R$ 8.491,23

• Empréstimos: R$ 7.809,44

O fluxo demonstra forte pressão financeira, especialmente por despesas

trabalhistas, previdenciárias e tributárias.

Os recebimentos informados representam menos de 1% dos pagamentos, indicando

que as entradas apresentadas no relatório foram insuficientes para sustentar as

saídas do mês.

Embora o documento denomine R$ 226.531,85 como “disponível do período”, a

composição matemática indica que esse valor corresponde à diferença entre

pagamentos e recebimentos por cartões — portanto, deve ser interpretado como

necessidade ou consumo líquido de caixa, salvo existência de outras entradas não

demonstradas.
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