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CONSIDERACOES INICIAIS

O presente Relatorio de Anélise é elaborado em cumprimento ao disposto no art. 22,
inciso Il, alinea "h", da Lei n°® 11.101/2005, dispositivo introduzido pela Lei n°
14.112/2020, que atribui ao Administrador Judicial (AJ) o dever de apresentar relatorio
acerca do Plano de Recuperacdo Judicial (PRJ), fiscalizando sua conformidade com a
legislacdo aplicavel e a veracidade das informac6es nele constantes.

Embora a Lei n° 11.101/2005 e a Recomendacdo CNJ n° 72/2020 nédo estabelecam um
roteiro especifico para a elaboracdo do relatorio de analise do plano de recuperacéo
judicial, adotou-se, como referéncia metodoldgica, a Proposta de Recomendacédo para
Adocdo de Relatorios Formalizados nos Processos de Recuperagdo Judicial, por parte
dos Administradores Judiciais (Processo n°® 296/2020-J), elaborada no ambito do
Tribunal de Justica do Estado de S&o Paulo, cujas diretrizes serviram de base para a
estruturacdo e as andlises desenvolvidas neste relatorio.

O objetivo deste relatorio consiste em examinar o Plano de Recuperacdo Judicial
apresentado pela Munari Comércio de Combustiveis Ltda no evento 111 dos autos, bem
como o Laudo Econémico-Financeiro e Demonstracdo de Viabilidade e o Laudo de
Avaliacdo dos Bens e Ativos que o acompanham, verificando o atendimento aos
requisitos previstos nos arts. 53 e 54 da Lei n° 11.101/2005, além de identificar
eventuais clausulas que demandem ressalvas sob o aspecto juridico.
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Ressalta-se que a presente manifestagdo ndo se confunde com auditoria contabil,
financeira ou operacional, tampouco representa certificacdo acerca da efetiva
viabilidade econémica da Recuperanda ou garantia de éxito do plano proposto. No
tocante as projecdes econdémico-financeiras constantes do Plano e do respectivo Laudo
de Viabilidade, destaca-se que estas se fundamentam em premissas e estimativas
Sujeitas a variaveis de mercado, conjuntura econbémica, comportamento dos
consumidores e capacidade operacional da Recuperanda, fatores que poderédo
influenciar significativamente os resultados futuros.

Dessa forma, a presente analise limita-se ao exame da conformidade formal e material
do Plano com a Lei n® 11.101/2005, da coeréncia das informacdes apresentadas e da
consisténcia técnica dos documentos que o instruem, fornecendo subsidios ao Juizo e
aos credores para adequada compreensao da proposta submetida a Assembleia Geral de
Credores.

© f 0O @ O


https://api.whatsapp.com/send?phone=5551999181288&text=
https://www.facebook.com/rdvadministracaojudicial
https://www.instagram.com/rdvadm.judicial
https://www.youtube.com/@RDVAdministracaoJudicial
https://www.linkedin.com/company/rdv-administra%C3%A7%C3%A3o-judicial

‘ Administracdo
‘ Judicial

TEMPESTIVIDADE

Nos termos do art. 53, caput, da Lei n° 11.101/2005 (LREF), o devedor deverd
apresentar o Plano de Recuperac¢édo Judicial, acompanhado dos elementos previstos nos
incisos | a Il do mesmo dispositivo, no prazo improrrogavel de 60 (sessenta) dias,
contado da publicacdo da decisdo que deferir o processamento da recuperacao judicial,
sob pena de convolacdo em faléncia.

Trata-se de prazo legal e peremptério, cuja inobservancia enseja a convolacdo da
recuperacdo judicial em faléncia, nos termos do art. 73, inciso Il, c/c art. 53, caput,
ambos da LREF.

Quanto a forma de contagem, o art. 189, § 1° inciso |, da LREF estabelece
expressamente que todos os prazos previstos na Lei n° 11.101/2005, ou que dela
decorram, serdo contados em dias corridos, afastando-se, portanto, a sistematica de

A Recuperanda, por sua vez, apresentou o Plano de Recuperacdo Judicial e o0s
documentos que o instruem em 22/07/2026 (Evento 111), portanto, ap0s o prazo
legal.

Diante disso, verifica-se o intempestivo cumprimento do prazo previsto no art. 53,
caput, da Lei n®11.101/2005.

contagem em dias Uteis prevista no art. 219 do CPC/2015. ng&i’:ﬁ:&? égﬁ%;?w TERNI;'SSODS :SRAZO APR?)SCI)EI:TR/;CAO
Evento 54 Art. 224 do CPC Art. 53 da LREF Everiferl 11
No caso em exame, 0 processamento da recuperacdo judicial de Munari Comércio de
Combustiveis Ltda. foi deferido por decisdo proferida no Evento 54, publicada em sl Sl LRI
12/05/2026. Assim, excluido o dia do comeco e incluido o dia do vencimento, na forma
do art. 224 do CPC/2015, aplicavel subsidiariamente por forca do art. 189 da LREF, o
prazo de 60 (sessenta) dias encerrou-se em 13/07/2026.
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CRONOGRAMA PROCESSUAL

¥

Ajuizamento do processo de
Recuperacéo Judicial

18/02/2026

(|

g

Apresentacdo do Laudo de
Constatagdo Prévia e laudo
Complementar

30/03/2026 e 04/05/2026

(I

g

Deferimento do Processamento da
Recuperacao Judicial

09/05/2026
- J

>

Publicacéo do Edital do Art. 52,
81° da LRF

12/06/2026
. J

A
Término do prazo para apresentacao
de divergéncias e habilitacbes ao AJ

29/06/2026

- J

Término do prazo para apresentacdo
de objecGes ao PRJ

A definir

Edital art. 53, paragrafo Unico, c/c
art. 55, da LRF

A definir

g

Analise do PRJ

13/08/2026
- /

Assembleia Geral de credores

A definir

-
-
(
-

» I

Homologado o PRJ e concedida a
Recuperacao Judicial

A definir
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Apresentacdo do Plano de
Recuperacéo Judicial

20/07/2026

G y/

. Prazo transcorrido

B Prazo pendente
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ENDIVIDAMENTO

Originalmente, conforme a relacdo de credores apresentada pela Recuperanda nos
termos do art. 52, § 1° da Lei n° 11.101/2005, o passivo concursal totalizava R$
4.962.012,54, distribuido entre 9 credores, com expressiva concentra¢do na Classe
Il — Quirografaria, que representava 97,98% dos créditos sujeitos a Recuperacdo
Judicial. A Classe | — Trabalhista correspondia aos 2,02% restantes, ndo havendo
créditos relacionados na Classe IV — ME/EPP.

Concluida a fase administrativa de verificagcdo dos créditos, a analise individual
realizada pela Administragdo Judicial resultou em ajustes de valores e de
classificacdo, de modo que a relacdo elaborada nos termos do art. 7°, § 2° da LRF
passou a totalizar R$ 6.826.031,6

A nova relagdo modificou significativamente a composi¢do do passivo, passando a
Classe IV — ME/EPP a concentrar a maior parcela dos créditos sujeitos a

Recuperacéo Judicial.
- G ART. 52, § 1°, DA LRF

CAO INICIAL

, § 1°, DA LRF)

TOTAL: R$ 4.962.012,54
9 credores

2,02%

Classe I -
Trabalhista

B Classe I
Quirograféria

B Classe IV -
ME/EPP

Classe I — Trabalhista RS 100.000,00 (2,02%)
Classe IIT — Quirografaria RS 4.862.012,54 (97,98%)

Classe IV - ME/EPP —

RELACAO DA ADMINISTRACAO JUDICIAL
(ART. 7° § 2°, DA LRF)

TOTAL: R$ 6.826.031,67
9 credores

1,64%

Classe I -
Trabalhista
RS 6,83 B Classe I11 -
milhoes Quirografaria

B Classe IV -
ME/EPP

ART. 7° § 2°, DA LRF > z
(RELACAO DA ADMINISTRAGCAO JUDICIAL) VARIACAO

R$ 111.932.91 (1,64%) 1 11,93%
RS 2.179.339,35 (31,93%) 4 -55,17%

R$ 4.534.759,41 (66,43 %) —

TOTAL R$ 4.962.012,54 RS 6.826.031,67 1 37,57%
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O art. 53 da Lei n° 11.101/2005 estabelece que o Plano de Recuperacgdo Judicial devera

conter:

« discriminacdo pormenorizada dos meios de recuperacdo empregados;

» demonstracdo de sua viabilidade econdmica; e

+ laudo econdmico-financeiro e de avaliacdo dos bens e ativos da devedora, elaborado
por profissional legalmente habilitado ou empresa especializada.

A Munari Comércio de Combustiveis Ltda. apresentou seu Plano de Recuperacdo
Judicial, acompanhado dos respectivos Laudos Econémico-Financeiro e Laudo de

Avaliacdo dos Bens e Ativos.

A seguir apresenta-se uma sintese dos principais aspectos contemplados no Plano de
Recuperacédo Judicial, sendo os referidos laudos abordados em tépico especificos.

Rua Dr. Montaury 2090, sala 1404

APRESENTAGAO DA RECUPERANDA |

P

A Munari Comércio de
Combustiveis Ltda. atua ha
mais de duas décadas no
comeércio varejista de
combustiveis e mercadorias,
incluindo loja de conveniéncia,
mantendo estabelecimento
operacional tnico no Municipio
de Bento Gongalves/RS.

@ [ = e B B

CONTEXTO DA CRISE ECONOMICO-FINANCEIRA

Falecimento da sécia-administradora e consequente necessidade
de reorganizagado sucessoria e administrativa;

Elevado endividamento privado;

Existéncia de execugoes civeis;

Acumulo de obrigagées tributarias;

Margens reduzidas do setor de combustiveis;

Elevada necessidade de capital de giro;

Deficiéncias contabeis e cadastrais, dificultando o diagnéstico
do passivo e a regularizagao fiscal.

Av. Diario de Noticias 200, salas 1711 e 1712
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ANALISE DO PRJ A LUZ DOS ARTS. 53 E 54 DA LEI N° 11.101/2005

DIAGNOSTICO OPERACIONAL E ECONOMICO

DESEMPENHO ECONOMICO OPERACIONAL 2023, 2024 E 2025

- o] &
7.000.000 2.000.000 120 o
RS 6.362:308,22 S +130,55%
6.000.000 RS 5.412.911,83 RSS. 190 $8160 L o v
5.000.000 1.000.000 4 pe S‘A";‘"’;“
4.000.000 500.000 ! B
0
3.000.000 -
2.000.000 300000
2 Prejuizo de
1.000.000 000,000 RS 587.379,60 e
v juizo de
-1.500.000 RS 1.324.757,83
0
2023 2024 2025 =2.000.000 2023 2024 2025
RECEITA OPERACIONAL (RS) RESULTADO (RS)
DESEMPENHO ECONOMICO OPERACIONAL JAN E FEV 2026 E MAR E ABR 2026
RS RS n—
I .-80,_5_8%
2.000.000 200,000 e
1.800.000 RS 1. 603 373,00 150.000 RS 127.159.98 v

1.600.000 RS 1.404.832,31
1.400.000 100.000 Lucro de
1.200.000 50.000 - RS 26.684,59
1.000.000

800.000 0

600.000 -50.000

400.000 ~100.000

200.000 ~150.000

0
JAN-FEV/2026 MAR-ABR/2026 ~200.000
RECEITA OPERACIONAL (RS)

JAN-FEV/2026 MAR-ABR/2026
RESULTADO (RS)

Nota: Valores em RS, Percentuais calculados com base na variagio entre os periodos comparados

Observa-se recuperacdo do desempenho operacional em 2025, com crescimento da
receita e reversdao do prejuizo registrado nos exercicios anteriores para resultado
positivo. No inicio de 2026, a receita operacional apresentou crescimento entre 0s
bimestres analisados, embora o resultado positivo tenha sido menor no periodo de
marco e abril.

O Laudo considera passivo concursal de R$ 4.962.012,54, correspondente a relagdo de
credores originalmente apresentada pela Recuperanda. Ressalva-se que, apds a
conclusdo da fase administrativa de verificacdo dos créditos, a relacdo elaborada pela
Administracdo Judicial passou a totalizar R$ 6.826.031,67.
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A Recuperanda relata ainda, dificuldades temporarias de acesso aos sistemas fiscais em
razdo do falecimento da antiga responsavel perante o CNPJ, estando em andamento
providéncias de regularizacdo cadastral e societaria perante a REDESIM e demais
6rgdos competentes.

Para a superagdo da crise econdémico-financeira, a Recuperanda prop8e a ado¢do de

medidas voltadas a reestruturacdo do passivo e a preservacdo da atividade operacional,

incluindo:

» 0 alongamento e a concessao de desagio e condicBes especiais de pagamento;

 apreservacdo do capital de giro e adequacdo das compras ao giro e as margens;

» a renegociacdo de contratos com fornecedores e a reducdo de despesas nao

essenciais;

* areorganizacdo da gestdo, dos controles internos e da governanca financeira;

* aregularizacdo cadastral, fiscal e societéria;

+ apossibilidade de alienacdo, substituicdo ou oneracdo de ativos ndo essenciais;

» a captacdo de financiamento, inclusive DIP financing, quando necessario e

autorizado;

* incremento das receitas da loja de conveniéncia e revisdo do mix de produtos;

» possibilidade de utilizacdo dos resultados operacionais, créditos recuperaveis e
eventuais ativos disponiveis para antecipacao de parcelas.
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ANALISE DO PRJ A LUZ DOS ARTS. 53 E 54 DA LEI N° 11.101/2005

Quanto as regras gerais de pagamento e demais disposi¢des necessarias a sua execucao, No tocante &5 CONDICOES DE PAGAMENTO, para a Classe | esta previsto o
o0 plano estabelece disposicGes aplicaveis aos créditos sujeitos a recuperacdo judicial, pagamento integral dos créditos, observados os limites e prazos legais, conforme
abrangendo a base de calculo, a forma e as condi¢cdes de pagamento, o tratamento de resumo abaixo:

créditos posteriormente reconhecidos, a possibilidade de antecipacdo de parcelas e 0s
encargos incidentes.

%ﬂﬁiﬁ CLASSE | - CREDITOS TRABALHISTAS

@ Os créditos da Classe | serdo pagos SEM DESAGIO, observadas as seguintes condicdes:

REGRAS GERAIS DE PAGAMENTO ° —d Créditos de natureza estritamente salarial ' c 2 o
[:8: Y Créditos ainda iliquidos ou

|
e vencidos nos trés meses anteriores ao pedido | = o v .
t S0 alctlados sob: lor definti " n‘ serdo pagos, até o limite legal de cinco ! ==l ConuOver °5l;i':° pagos a:"s o

z = 0Os pagamentos serao calculados sobre O valor aetinitivamente @ 2T e \ S transito em ju lo ou acordo,
n Base de cilculo: reconhecido no QGC, em decisao judicial ou em acordo homologado. salérios-minimos por trabalhad?r' l - itado b liite b " ! |
em até 30 DIAS da homologacao do Plano. ! respertado o limite temporal lega

o credor devera informar seus dados bancérios a Recuperanda e 5 comado_do reconf)eamento definitivo,
a Dados bancarios: a Administracdo Judicial; a auséncia dessas informagdes suspende O saldo remanescente sera pago em até ! sem prejuizo de ajuste a ser

o pagamento, sem caracterizar mora da Recuperanda. 12 PARCELAS mensais, iguais e sucessivas, ! submetido ao Juizo ou a AGC

u oy
° vencendo a primeira em 30 dias da : se necessario.

os pagamentos poderéo ser realizados por transferéncia bancaria, % X
a Forma de pagamento: pag P B homologacéo e a dltima dentro do prazo

PIX, depésito identificado ou outra forma acordada por escrito. SE4S
maximo de UM ANO.

a Recuperanda podera antecipar, total ou parcialmente, as $ .
parcelas previstas, sem incidéncia de multa. a / Os valores serdo atualizados pela TR,

I acrescidos de juros simples de 1% ao ano )

u Antecipacgdo de parcelas:

s ! créditos iliquidos, controvertidos ou habilitados posteriormente serdo B a partir da homologacao.
= a Créditos posteriormente pagos nas mesmas condigbes da respectiva classe, a partir de seu
@ reconhecidos: reconhecimento, mediante redistribuicdo do saldo nas parcelas
vincendas, sem caracterizacao de mora anterior. o Lo 5
= A atual relago indica crédito estimado de Eventuais créditos trabalhistas posteriormente reconhecidos,
@ Abatimento de valores depésitos judiciais, pagamentos, compensagdes e garantias convertidas ._— R$ 100.000,00 em favor de Jeniffer da Silva, v v, inclusive decorrentes de agdes em curso, serdo submetidos
. H i 3 i i sdi Wy - ae v 3 oy " -~y
recebidos: em dinheiro seréo deduzidos do respectivo crédito. Ak pendente de liquidagao definitiva. as mesmas condigdes, observada a legislagéo cogente.

a corregao monetaria e os juros previstos no Plano substituirdo os

Encargos: encargos contratuais e moratdrios, multas e penalidades anteriores,

em razao da novagao recuperacional.

Atualmente ndo existem créditos listados na Classe I1. Caso algum crédito venha a ser
A

reconhecido nessa classe, serd pago, até o limite do valor da garantia, com desagio de
78%, caréncia de 12 meses e saldo de 22% em 120 parcelas mensais, corrigidas pela
TR e acrescidas de juros simples de 1% ao ano. Eventual parcela excedente ao valor da
garantia recebera o tratamento da Classe IlI.
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Quanto aos créditos da Classe 111, 0 pagamento observara os seguintes critérios: Atualmente ndo existem créditos listados na Classe V. Eventuais créditos
posteriormente reconhecidos serdo pagos nas mesmas condigdes da Classe I,
assegurada a possibilidade de negociacdo ou modificacdo em AGC mediante critério

CLASSE Il - CREDITOS QUIROGRAFARIOS et 6 tratuments onomico
CONDIGCAO 1 PROPOSTA
Desigio 78% sobre o crédito reconhecido
E@) saldo a pagar 22% do crédito reconhecido
g caréncia 12 meses contados da homologagiio do Plano
Prazo 120 parcelas mensais, iguais e sucessivas
@ Primeiro vencimento 30° dia apés o término da caréncia
4l corregio monetaria Taxa Referencial - TR
Juros 1% ao ano, simples, a partir da homologacio

VALORES ESTIMADOS

@ Pagamento-base estimado R$ 1.069.642,76 antes da atualizacdo
% Parcela mensal-base estimada R$ 8.913,69 antes da atualizacao
@ rdv-insolvencia.com Caxias do Sul / RS (54) 3538-6488 Porto Alegre / RS (51) 3227-7097 | (51) 3517-9084
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Critérios gerais:

A Recuperanda poderd celebrar acordos individuais, desde que ndo impliquem
tratamento discriminatorio ilicito, fraude a votacéo ou prejuizo a coletividade

Em caso de atraso no pagamento de alguma parcela, a Recuperanda tera prazo de 15
dias para regularizar a situacdo, com 0s encargos previstos no Plano. Caso o
descumprimento ndo seja solucionado nesse periodo, poderdo ser aplicadas as
consequéncias previstas na legislacao.

Quanto a viabilidade econdmica, a Recuperanda sustenta que a continuidade das
atividades, a melhora dos resultados, a reducdo dos custos e a reestruturacdo das
dividas permitirdo o cumprimento das obrigacdes previstas no Plano. A partir do
segundo ano, a geracdo de recursos da operacao devera ser suficiente para suportar 0s
pagamentos aos credores, 0s tributos correntes e as obrigacdes decorrentes da
regularizacdo fiscal. Essas projecdes dependem da manutencdo das atividades, do
controle dos custos, da preservacdo dos estoques e da regularizagdo do passivo
tributario.

Rua Dr. Montaury 2090, sala 1404
Exposicao - CEP 95020-190
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Da anéalise dos documentos apresentados, verifica-se que o Plano contempla os
requisitos formais exigidos pelos arts. 53 e 54 da Lei n°® 11.101/2005, apresentando 0s
meios de recuperacao propostos, as condi¢cdes de pagamento dos credores e as demais
disposicOes necessarias a sua execucdo. O Plano também apresenta premissas
relacionadas a continuidade das atividades e a geracao de recursos para 0 cumprimento
das obrigagdes assumidas, cuja analise sera complementada nos topicos especificos
destinados ao Laudo de Viabilidade Econdmico-Financeira e ao Laudo de Avaliacéo
dos Bens e Ativos.
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RESUMO DO LAUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO- FINANCEIRA

Também acompanha o Plano de Recuperacéo Judicial o Laudo Econdmico-Financeiro
e Demonstracdo de Viabilidade, elaborado pelo contador Cicero Baldissera, mediante
analise historica, diagndstico operacional, premissas de reorganizacdo e projecdo da
capacidade de pagamento.

Inicialmente, o laudo apresenta os documentos e as fontes utilizados como base para a
analise, compreendendo:

» Balancos Patrimoniais referentes aos exercicios de 2023, 2024 e 2025;

» DREs referentes aos exercicios de 2023, 2024 e 2025, bem como ao periodo parcial
de 2026;

* 1°RMA, referente ao periodo de marco a abril de 2026;

* Relacdo de credores e contratos de mutuo e notas promissorias;

« Informac0es relativas as execucdes civeis, aos processos trabalhistas e ao passivo
tributario;

« Plano de Recuperacdo Judicial e condi¢Ges econémicas propostas;

« Informac@es gerenciais disponibilizadas pela empresa e por sua assessoria contabil.

Informa, ainda, as principais ressalvas e limitacdes consideradas na analise:

« Divergéncias historicas identificadas entre a DRE, a DLPA e os saldos acumulados;

+ O saldo da conta contébil de Caixa/Disponibilidades esté sujeito a conciliacdo, razao
pela qual ndo foi considerado integralmente como caixa livre para pagamento dos
credores;

@ rdv-insolvencia.com 9 Caxias do Sul / RS (54) 3538-6488 9 Porto Alegre / RS (51) 3227-7097 | (51) 3517-9084
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« O passivo fiscal federal permanece estimado, em razdo da regularizacdo do acesso
integral ao e-CAC/Regularize, apds o falecimento da antiga responsavel perante o
CNPJ;

« Os valores relativos as execucOes civeis e aos creditos trabalhistas permanecem
sujeitos a liquidacdo, atualizacdo, abatimentos e eventuais decisdes judiciais.

A Recuperanda apresenta, ainda, analise historica da receita e do resultado referentes
aos exercicios de 2023, 2024 e 2025, bem como aos periodos de janeiro a fevereiro e de
marco a abril de 2026. As informacfes apresentadas correspondem aquelas ja
analisadas no &mbito do Plano de Recuperacdo Judicial, no topico “Diagnostico
Operacional e Econémico”. Considerando que os dados e respectivos graficos ja foram
apresentados e analisados anteriormente, ndo se mostra necessaria sua reproducdo neste
capitulo, sendo realizada, quando pertinente, a devida referéncia as analises ja
apresentadas.

Na sequéncia, sdo apresentadas as projecdes econémico-financeiras e 0s cenarios de
sensibilidade considerados no Laudo, contemplando as premissas adotadas para a
geracdo de caixa e 0s respectivos impactos projetados sobre a capacidade de pagamento
das obrigac@es previstas no Plano.
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RESUMO DO LAUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO- FINANCEIRA

PROJECAO ECONOMICO-FINANCEIRA - CENARIO BASE

Projecdo de 2026 a 2030 com base em receita projetada, margem de caixa aplicada e capacidade de cobertura do servigo da divida.

a4 ® & & ol

RECEITA MARGEM CAIXA SERVICO DA
PROJETADA DECAIXA = DISPONIVEL DIVIDA* F?;‘;A COBTS" URA
(R$) (%) (R$) (R$)

PREMISSAS DA PROJEGAO
@ A projecio parte de receita anualizada

préxima a média observada no inicio de 2026.

/‘}i Crescimento nominal de de 3% 2o ano.
ul

O Laudo também relaciona medidas operacionais e de gestdo consideradas necessarias a
sustentacdo do cendrio projetado, incluindo o controle de margens, conciliacdo bancaria e de
caixa, politica de compras vinculada ao giro de estoque e prazo de fornecedores, segregacao dos
passivos em concursais, extraconcursais e tributarios, controle orcamentario, regularizacao

“Valores projetados sem os efeitos da atualizagdo monetéria (TR + 1% a.a.).

LEITURA DA PROJEGAO

/ @ Caixa disponivel cresce ao
l l longo do periodo projetado.

CENARIOS DE SENSIBILIDADE

Cobertura do servigo da divida
sempre superior a 1,0x no
cenério-base.

R$ 12.000.000 2,4% R$ 288.000 R$ 100.000 R$ 188.000 2,88x
Margem de caixa entre 2,4% e 2,8%.
R$ 12.360.000 2,5% R$ 309.000 R$ 226.965 R$ 82.035 1,36x
Servigo da divida:
R$ 12.730.800 2,6% R$ 331.001 R$ 226.965 RS$ 104.036 1,46x *iPagaments talClassall nodana;
« A partir do 2° ano, parcelas anuais da
Classe |ll de aprox. R$ 106.964,28 +
R$ 13.112.724 2,7% R$ 354.044 R$ 226.965 R$ 127.079 1,56x provisdo fiscal anual de R$ 120.000,00
(valor que podera ser ajustado conforme
R$ 13.506.106 2,8% R$ 378.171 R$ 226.965 R$ 151.206 1,67x negociagdo tributaria).

Folga crescente, possibilitando
reforgo de capital de giro e

formagéo de contingéncias.

Anélise de cenarios para avaliar o impacto de variagées na receita e na margem de caixa sobre a capacidade de pagamento.

CENARIO PREMISSA RESULTADO

(I];B @ Receita 5% inferior ao cenério-base &

[] o e margem de caixa de 1,8%.
CONSERVADOR

/'}l e Crescimento nominal de 3% e
1 margem de 2,4% a 2,8%.
BASE
(’T"B o Receita 5% superior e margem @
aul
oll de 3,2%.
FAVORAVEL

LEITURA DOS CENARIOS
Os cenarios apresentam diferentes combinagdes de receita e margem de caixa
para avaliar o impacto na cobertura do servigo da divida e na liquidez da operac&o.

@ rdv-insolvencia.com 9
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Cobertura pode se aproximar ou
ficar abaixo de 1,0; exige redugao
I | de custos e rer iaca

fiscal.

Cumprimento compativel com a
proposta, com folga crescente.

Possibilidade de antecipacdo de
parcelas e reforgo de capital de giro.

/N Maiorrisco
° Situacdo esperada
® Maior folga financeira

Caxias do Sul / RS (54) 3538-6488
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societaria e fiscal, manutencgéo do envio das informacdes a Administracdo Judicial e preservacao
de capital de giro minimo.

Tais medidas mostram-se diretamente relacionadas a manutencdo da geracdo de caixa e ao
cumprimento das obrigac6es previstas no Plano, especialmente diante das ressalvas apontadas
no proprio Laudo quanto a necessidade de conciliacdo dos saldos de caixa e a regularizacdo do
passivo fiscal. Contudo, o documento ndo apresenta metas, cronograma de implementacéo
ou mensuracdo dos impactos econdmico-financeiros associados a essas medidas, de modo
que sua efetiva contribuicdo para a geracdo de caixa projetada ndo pode ser aferida de
forma objetiva.

Por fim, o Laudo conclui, sob a perspectiva econdmico-financeira, pela viabilidade do Plano no
cenario-base apresentado, fundamentando-a na continuidade da atividade operacional e na
geracao futura de caixa. A conclusdo, contudo, esta condicionada a implementacéo das medidas
de reorganizacdo propostas, a regularizacdo fiscal e a manutencdo das condi¢cGes econdmicas
previstas no Plano, especialmente quanto ao desagio, a caréncia e ao alongamento do passivo. O
responsavel técnico ressalta, ainda, que a viabilidade projetada ndo depende da liquidagdo do
ativo imobilizado, mas da continuidade da operacéo e da geracao de caixa.
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rdV " LAUDO DE AVALIACAO DOS BENS

Junto ao Plano de Recuperacdo Judicial foi anexado o Laudo de Avaliacdo dos Bens e
Ativos elaborado pelo contador Cicero Baldissera, regularmente inscrito no Conselho
Regional de Contabilidade do Rio Grande do Sul.

O documento tem por finalidade identificar, individualizar e avaliar os bens e ativos
proprios utilizados pela Munari Comércio de Combustiveis Ltda., para instrucdo do
Plano de Recuperacdo Judicial, nos termos do art. 53, 111, da Lei n® 11.101/2005.

A avaliacao foi baseada em vistoria realizada em 20/07/2026 na sede da Recuperanda
e nos documentos apresentados, sendo avaliado:

+ valores contabeis disponiveis;

« 0s valores de mercado e de liquidacdo ordenada;

* 0 estado de conservacgao;

* atitularidade;

* alocalizacéo;

* e aeventual existéncia de gravames.
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METODOLOGIA ADOTADA

CUSTO DE REPOSICAO DEPRECIADO: utilizado para maquinas, equipamentos,
moveis e instalagoes, considerando idade aparente, desgaste e possibilidade de
reaproveitamento.

PESQUISA DE MERCADO: comparagdo com bens similares novos e usados, com ajustes
em razao do estado de conservagao e da baixa liquidez de determinados itens.

VALOR DE LIQUIDAGAO ORDENADA: estimativa de realizagio em prazo razoavel, com
aplicacao de desconto compativel com os custos de alienacao e a liquidez dos bens.

VALOR CONTABIL: utilizado como referéncia documental, sem equivaléncia automatica
com o valor de mercado.

ﬁ\ ESTOQUE: considerado conforme o saldo contabil disponiiel em abril de 2026, sujeito
ii.i a variacao decorrente do giro operacional normal da empresa

Para fins de melhor compreensédo e conferéncia dos valores apurados, apresenta-se, a
seguir, a consolidacdo da relacdo contébil dos ativos (Item 4 do Laudo) em
comparacdo com o inventario fisico e a avaliagdo individual dos bens proprios (Item
5), evidenciando a correspondéncia entre os valores de mercado e de liquidacéo
apurados.
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LAUDO DE AVALIACAQ DOS BENS

RELACAO CONTABIL E INVENTARIO FiSICO — AVALIAGAO DOS BENS E ATIVOS

-
[ 1| RELAGAO CONTABIL E AVALIAGAO CONSOLIDADA DOS ATIVOS | 2 | INVENTARIO FiSICO E AVALIAGAO INDIVIDUAL
VALOR VALOR DE VALOR DE A = VALOR DE VALOR DE
GRERO CONTABIL MERCADO | LIQUIDACAO | COBSERVACOES CONSERVACAO | TITULARIDADE | \;pocapo | LIQUIDAGAO
Equipamentos de Bens individualizados 1 Computador 1 Ruim ‘ Propriedade ‘ R$ 500,00 R$ 350,00
informatica R$ 20.790,00 R$ 5.000,00 R$ 3.500,00 no inventario, com i T i t
desgaste acentuado. 2 ‘ Monitor 1 ‘ Ruim ‘ Propriedade | R$ 200,00 R$ 140,00
— : i B }
Avaliadas conforme 3 | Teclado 1 Ruim | Propriedade R$ 50,00 R$ 35,00
Instalagées R$ 7.588,00 R$ 2.600,00 R$ 1.820,00 | conservagaoe r i
possibilidade de 4 | Mouse 1 ‘ Ruim | Propriedade R$ 10,00 ‘ R$ 7,00
reaproveitamento. |
Equipamentos proprios 5 Impressora fiscal 1 Ruim Propriedade R$ 1.200,00 R$ 840,00
Maquinas e avaliados; bombas e
equipamentos R$ 6:526,00 R$2.083,00 R$1.458,10 | ¢ ques em comodato 6 | Freezer 2 Ruim Propriedade | R$1.200,00 | R$ 840,00
foram excluidos.
B ficad 7 Gondola de metal 1 Ruim Propriedade R$ 500,00 R$ 350,00
Méveis e utensilios R$ 9.753,00 R$ 2.800,00 R$ 1.960,00 in‘f/’;;’:r'i;';";icf om i
& 8 Mesa de escritério 1 Ruim Propriedade R$ 200,00 R$ 140,00
O demonstrativo registra
n . R$ 44.656,00; a soma 9 Balcdo de varejo 1 Ruim Propriedade R$ 400,00 R$ 280,00
€ns em operagao analitica dos grupos
R$ 44.656,00 R$ 12.483,00 R$ 8.738,10
— total bruto ! resulta emAR$ 44.657,00, 10  Concentrador 1 Ruim Propriedade R$ 4.000,00 R$ 2.800,00
diferenga imaterial
deR$ 1,00. 11 Prateleiras fixas 5 Ruim Propriedade R$ 100,00 R$ 70,00
Depreciagao acumulada - R$ 32.173,00 N3o aplicavel Néo aplicavel Conta redutora contabil. 5 =
12 Cameras 6 Ruim Propriedade R$ 240,00 R$ 168,00
Imobilizado liquid Valor liquido apés
mol .l:la o liquido R$ 12.483,00 Nao aplicavel Nao aplicavel depreciagdo; ndo integra 13 DVR 1 Regular Propriedade R$ 400,00 R$ 280,00
contabil 0 somatério de mercado. T
e, Equipamentos Diversos Regular :
Estoques em Saldo contabil sujeito 14 |Equm Propriedade | R$3.483,00 | R$2.438,10
i e R$437.80800 = R$437.808,00 = R$43780800 70 o0 S Varados
Caixal e i | SEOXeRdedo TOTAL DOS BENS PROPRIOS AVALIADOS R$ 12.483,00 R$8.738,10
disponibilidades R$ 4.102.881,00  Nao aplicavel N&o aplicavel | somatério por depender
contibeis de conciliagao bancéria
e contabil.
~ VALOR DE MERCADO VALOR DE LlQUIDACAO
TOTAIS RELEVANTES (BENS EM OPERACAO)
R$ 12.483,00 R$ 8.738,10
L
VALOR DE MERCADO VALOR DE LIQUIDAGAO OBSERVAGAO

CONFERENCIA ENTRE AS TABELAS

Os valores dos bens em operagao (proprios)
conferem entre as duas tabelas.

: Item 4: R$ 12.483,00
{ Item 5: R$ 12.483,00
@ CONFERE

qe

Item 4: R$ 8.738,10
Item 5: R$ 8.738,10

& CONFERE

'
'
|
'
'
'

O Item 5 detalha os bens que

compdem os grupos apresentados

no Item 4 (bens em operacgéo).

Data-base: Julho de 2026 | Valores em reais (R$)
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Quanto aos ativos de terceiros, comodatos e
bens essenciais, verifica-se que o Laudo
realizou a distingdo entre os bens integrantes
do patrimbnio da Recuperanda e aqueles
pertencentes a terceiros. O imovel utilizado
pela empresa encontra-se locado, enquanto as

bombas de combustivel e o0s tanques
subterrdaneos sdo mantidos em regime de
comodato, ndo integrando, portanto, o

patriménio préprio objeto da avaliacéo.

Por outro lado, os equipamentos de automagéo
identificados como préprios foram
considerados na avaliacdo. Registra-se, ainda,
que ndo foram identificados veiculos de
propriedade ou posse da Recuperanda,
enquanto a marca e o ponto comercial néo
receberam avaliagdo autdbnoma, tendo seu valor
econdmico sido relacionado a continuidade da
operacao.
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LAUDO DE AVALIACAQ DOS BENS

A andlise do Laudo de Avaliacdo dos Bens e Ativos permitiu verificar que os bens
proprios identificados e avaliados apresentam valor de mercado de R$ 12.483,00 e
valor estimado de liquidacdo ordenada de R$ 8.738,10, valores que se mostram
consistentes com o inventario fisico apresentado no proprio Laudo. O estoque,
considerado com base no saldo contabil disponivel em abril de 2026, corresponde a
R$ 437.808,00.

Verificou-se, ainda, que determinados ativos essenciais a opera¢cdo, como o imovel, as
bombas de combustivel e os tanques subterraneos, ndo integram o patriménio proprio
da Recuperanda, por se encontrarem, respectivamente, em situacdo de locacdo e
comodato. Também néo foram identificados gravames ou outras restricdes incidentes
sobre 0s bens proprios avaliados, conforme as informacdes e documentacéo
consideradas no Laudo.

Dessa forma, sob a perspectiva patrimonial, os valores apurados encontram
correspondéncia com os bens proprios individualizados no inventario fisico, sendo
importante destacar que o proprio Laudo reconhece que a principal fonte de valor
econdmico da Recuperanda estd relacionada a continuidade da operacdo e a sua
capacidade de geracdo de receitas, e ndo a realizagdo isolada de seu imobilizado.
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ANAL ISE DA ADMINISTRACAO JUDICIAL

A anélise conjunta do Plano de Recuperacdo Judicial, do Laudo de Viabilidade
Econdmico-Financeira e do Laudo de Avaliacdo de Bens e Ativos tem por objetivo
verificar a consisténcia das premissas, informacdes e projecbes utilizadas na
fundamentacdo das conclusdes apresentadas, especialmente quanto a capacidade
econémico-financeira projetada para o cumprimento das obrigacdes previstas no Plano
e quanto a adequada identificacdo e avaliacdo dos bens e ativos da Recuperanda.

Nesse contexto, a analise evidencia aspectos que merecem consideracdo quanto ao
nivel de detalhamento, a rastreabilidade dos critérios adotados e a suficiéncia dos
elementos apresentados para fundamentar as conclusfes dos respectivos laudos, sem
prejuizo das premissas e metodologias neles estabelecidas.

Critica ao Laudo Econdmico-Financeiro e Demonstracao de Viabilidade

O Laudo estabelece, para a Classe Ill, 12 meses de caréncia e pagamento em 120
parcelas mensais, com atualizacdo pela TR acrescida de juros simples de 1% ao ano.
Assim, considerando a caréncia e o periodo de amortizagdo, o cumprimento dessa
obrigacdo se estende por aproximadamente 11 anos.

Entretanto, a projecdo econdmico-financeira apresentada contempla somente o periodo
de 2026 a 2030, correspondente a cinco exercicios. Dessa forma, a projecdo nao
abrange todo o periodo de cumprimento das obrigacdes da Classe III.
Consequentemente, embora seja possivel verificar a capacidade projetada de

pagamento durante parte do horizonte analisado, ndo é possivel aferir, de forma
integral, a capacidade econdmico-financeira da Recuperanda para suportar as
obrigacGes previstas ao longo de todo o periodo estabelecido no Plano.

Outro ponto refere-se aos cendrios de sensibilidade apresentados. O Laudo contempla
0s cenarios conservador, base e favoravel, estabelecendo, para os cenarios alternativos,
variacdes na receita e na margem de caixa. Contudo, para os cenarios conservador e
favoravel, séo apresentadas apenas as respectivas premissas e uma descricdo dos
efeitos esperados, sem a apresentacdo de uma projecédo financeira detalhada, com
demonstracdo do caixa disponivel, servico da divida, folga e cobertura
correspondentes.

Dessa forma, ndo é possivel mensurar objetivamente, a partir dos elementos
apresentados, o0 impacto dessas variacGes sobre a capacidade de cumprimento das
obrigacBes previstas no Plano, especialmente no cenario conservador, para o qual o
proprio Laudo admite que a cobertura podera se aproximar ou ficar abaixo de 1,0.

O Laudo informa que a projecdo parte de receita anualizada préxima a media
observada no inicio de 2026, com crescimento nominal de 3% ao ano. A partir dessa
premissa, sdo projetadas receitas de R$ 12,00 milhdes em 2026, R$ 12,36 milhdes em
2027, R$ 12,73 milhdes em 2028, R$ 13,11 milhdes em 2029 e R$ 13,51 milhGes em
2030.

Rua Dr. Montaury 2090, sala 1404 Av. Diario de Noticias 200, salas 1711 e 1712
Exposigdo - CEP 95020-190 Cristal — CEP 90810-080

@ rdv-insolvencia.com 9 Caxias do Sul / RS (54) 3538-6488 9 Porto Alegre / RS (51) 3227-7097 | (51) 3517-9084

© f 0O @ O

& aj@rdv-insolvencia.com


https://api.whatsapp.com/send?phone=5551999181288&text=
https://www.facebook.com/rdvadministracaojudicial
https://www.instagram.com/rdvadm.judicial
https://www.youtube.com/@RDVAdministracaoJudicial
https://www.linkedin.com/company/rdv-administra%C3%A7%C3%A3o-judicial

‘ Administracdo
‘ Judicial

ANAL ISE DA ADMINISTRACAO JUDICIAL

Entretanto, pelos préprios dados utilizados no Laudo, a receita registrada entre janeiro e
abril de 2026 totaliza R$ 3.008.205,31, sendo R$ 1.404.832,31 nos dois primeiros
meses e R$ 1.603.373,00 em marco e abril. Considerando a anualizacdo simples desse
montante: R$ 3.008.205,31 x 3 = R$ 9.024.615,93. Assim, a receita projetada de R$ 12
milhGes para 2026 corresponde a um montante aproximadamente 33% superior a
receita anualizada observada até abril de 2026.

Essa diferenca, por si sO, ndo significa que a projecdo esteja incorreta, uma vez que
podem existir fatores operacionais capazes de justificar uma expectativa de
crescimento superior a simples anualizacdo dos resultados observados. Contudo, o
Laudo ndo apresenta, de forma suficientemente detalhada, os fundamentos
operacionais que justificariam essa diferenca, tais como expectativa de aumento de
volume, expansao das vendas, recuperacdo de margem, novos contratos, alteracéo
do mix de produtos ou outros fatores capazes de sustentar o patamar projetado.

Outro ponto relevante refere-se & denominada “margem de caixa”. O Laudo apresenta
margens de caixa entre 2,4% e 2,8% no cendrio-base e converte diretamente esses
percentuais em valores de caixa disponivel. Por exemplo, para 2026, sobre uma receita
projetada de R$ 12 milhdes, aplica-se a margem de 2,4%, resultando em R$ 288 mil de
caixa disponivel. Entretanto, ndo é apresentada a memoria de calculo que permita
identificar a composicdo dessa margem ou reproduzir o valor de caixa disponivel.
N&o sdo demonstrados, de forma detalhada, os componentes que conduzem a geracdo
de caixa projetada, tais como:
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Receita

(-) Custos operacionais

(-) Despesas operacionais

(-) Tributos

(=) Resultado

(+/-) Ajustes de natureza néo caixa e variagdes de capital de giro
(=) Geracao de caixa

Também nao é apresentado um fluxo de caixa projetado detalhado que permita
acompanhar a formacdo e a disponibilidade dos recursos ao longo do periodo.
Assim, o principal elemento utilizado para demonstrar a viabilidade — a geracéo de
caixa disponivel para fazer frente as obrigacfes — é apresentado como uma premissa, e
ndo como resultado demonstrado a partir de uma projecédo financeira detalhada.

O Laudo estabelece, para a Classe I, pagamento integral em até 12 meses, e, para a
Classe 11, saldo de R$ 1.069.642,76, a ser pago em 120 parcelas mensais, com parcela-
base de R$ 8.913,69. O Plano prevé, para ambas as classes, atualizagdo pela TR
acrescida de juros simples de 1% ao ano. Na projecao, entretanto, o servico da divida é
considerado em R$ 100 mil em 2026, correspondente ao pagamento da Classe I, e, a
partir de 2027, em aproximadamente R$ 106.964,28 anuais para a Classe 111, acrescidos
da proviséo fiscal anual de R$ 120 mil, sem demonstracéo dos efeitos da TR e dos juros
previstos no Plano.
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Embora o Laudo registre expressamente que os valores considerados para o servico da
divida sdo apresentados antes da atualizacdo, ndo séo demonstrados os efeitos da TR
e dos juros de 1% ao ano sobre os valores projetados para as Classes | e 111. Essa
auséncia € relevante, pois a conclusédo de viabilidade decorre justamente da relacdo
entre a geracdo de caixa disponivel e o servico da divida. Sem a demonstracdo dos
efeitos da atualizacdo sobre os valores devidos, ndo é possivel verificar se a folga
apresentada na projecdo permanece nas mesmas condicdes ap6s a aplicacdo dos
encargos previstos no Plano.

O Laudo Conclui pela viabilidade do Plano, porém a demonstracdo apresentada permite
verificar essa viabilidade apenas de forma parcial, uma vez que a projecao financeira
ndo contempla todo o horizonte de cumprimento das obrigacdes previstas e ndo
apresenta elementos suficientes para reproduzir ou testar, de forma integral, a
capacidade de pagamento projetada.

Por fim, o Laudo conclui que o Plano é viavel no cendrio-base apresentado, destacando
que a viabilidade decorre da continuidade da operacdo e da geracdo futura de caixa.
Contudo, considerando que o cendrio conservador admite a possibilidade de a cobertura
se aproximar ou ficar abaixo de 1,0, enquanto o cenario favoravel indica possibilidade
de antecipacao de parcelas, a auséncia de projecdes financeiras detalhadas para esses
cenarios limita a avaliacdo dos diferentes niveis de capacidade de pagamento da
Recuperanda.
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Critica ao Laudo de Avaliacdo dos Bens e Ativos

Em relacdo ao Laudo de Avaliacdo dos Bens e Ativos, foram identificados os seguintes
pontos:

O Laudo informa que a vistoria foi realizada em 20/07/2026 e estabelece julho de 2026
como data-base dos valores. Entretanto, ao final do documento, consta a data de
16/07/2026, ou seja, quatro dias antes da realizacdo da propria vistoria utilizada como
base para a avaliacdo.

Embora o Laudo descreva as metodologias empregadas — incluindo custo de reposicéo
depreciado, pesquisa de mercado e valor de liquidacdo ordenada —, ndo apresenta de
forma detalhada as fontes de pesquisa, 0s parametros de comparacdo ou as
memorias de calculo que fundamentaram os valores atribuidos aos bens.

Essa auséncia limita a rastreabilidade dos critérios utilizados na formacédo dos valores
de mercado e de liquidacéo e dificulta a reproducao dos resultados obtidos.

Outro ponto refere-se ao estoque. Embora o Laudo estabeleca julho de 2026 como data-
base dos valores, o estoque foi considerado pelo saldo contabil disponivel em abril de
2026, no montante de R$ 437.808,00. O proprio documento registra que esse valor esta
sujeito a variacdo decorrente do giro operacional normal da empresa.
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Embora essa utilizagdo possa decorrer da disponibilidade das informacGes contabeis,
ndo foram apresentados elementos que permitam verificar a eventual variacdo do
estoque entre abril e julho de 2026 ou demonstrar a aderéncia do montante considerado
a data-base geral da avaliacgéo.

Em relacdo aos valores contabeis, o Laudo apresenta os bens agrupados por natureza e
também um inventario fisico com avaliacdo individual dos bens. O inventério,
contudo, apresenta os valores de mercado e de liquidacdo, sem apresentar o
correspondente valor contabil individualizado de cada bem.

Embora o valor de mercado total dos bens proprios coincida numericamente com o
imobilizado liquido contabil, ndo é possivel estabelecer uma conciliacdo analitica entre
o valor contabil registrado por grupo e cada um dos bens individualmente identificados
no inventario fisico.

Por fim, em relacéo ao valor de liquidacdo ordenada, o Laudo informa que foi aplicado
desconto compativel com os custos de alienacdo e com a liquidez dos bens. Contudo,
ndo sdo apresentados, de forma individualizada, os percentuais de desconto
aplicados nem os elementos que fundamentaram sua definicdo para cada bem ou
grupo de ativos. A auséncia dessa informacéo limita a rastreabilidade da metodologia
utilizada para determinacdo dos valores estimados de liquidacdo e dificulta a
verificacdo da aderéncia dos descontos aplicados as caracteristicas especificas dos
ativos avaliados.
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Na sequéncia, a Administracdo Judicial passa a proceder ao controle de legalidade das
clausulas e disposicdes constantes do Plano de Recuperacdo Judicial, a luz das
disposicdes da Lei n°® 11.101/2005 e da jurisprudéncia aplicavel.

Ressalva-se, desde logo, que a andlise a seguir ndo tem por objeto o exame exaustivo
de todas as clausulas e previsdes contidas no Plano, mas se concentra naquelas
disposices que  suscitam juridicas, apresentam  potencial
incompatibilidade com as disposicGes legais aplicaveis ou demandam adequacédo a luz
do entendimento jurisprudencial consolidado.

controvérsias

» Clausula 8 — Necesséria indicacdo de dados bancarios:

Embora o item 2 da Clausula 8 estabeleca que o credor devera informar seus dados
bancérios completos a Recuperanda, prevendo que a auséncia dessas informacGes
suspendera apenas a exigibilidade operacional do pagamento, sem caracterizar mora da
Recuperanda, verifica-se que o Plano ndo estabelece expressamente o meio pelo qual
tais informagOes deveréo ser encaminhadas.

Conclusdo da Administracao Judicial: Recomenda-se que a Recuperanda indique
expressamente no Plano um endereco de e-mail para o recebimento dos dados
bancérios dos credores, de modo a conferir maior clareza e operacionalidade ao
procedimento de pagamento, bem como assegurar aos credores canal adequado para o
cumprimento da obrigacdo prevista na clausula.
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» Clausula 9 — Classe | — Credores Trabalhistas:

O Plano prevé o pagamento dos créditos estritamente salariais vencidos nos trés meses
anteriores ao pedido, até o limite de 5 salarios-minimos por trabalhador, em até 30 dias
da homologacdo. Os demais créditos trabalhistas serdo pagos em até 12 parcelas
mensais, vencendo a primeira em 30 dias da homologacdo. Sobre os valores incidirdo
TR, acrescida de juros simples de 1% a.a., a partir da homologacéo do Plano. Verifica-
se, assim, o cumprimento dos requisitos previstos no art. 54, caput e § 1°, da LREF.

Merece ressalva, contudo, a vinculacdo do termo inicial exclusivamente ao transito em
julgado, em relacdo a créditos ainda iliquidos ou controvertidos, na medida em que a
interposicdo de recursos pode postergar o inicio do pagamento por periodo
significativo. Nesse ponto, a Administracdo Judicial entende mais adequada a adocdo
da publicacdo da decisdo que reconhecer a habilitacdo ou julgar a impugnagéo como
marco inicial para o pagamento, ressalvada a hipdtese de atribuicdo de efeito
suspensivo a eventual recurso interposto.

Conclusdo da Administracdo Judicial: N&o se constata ilegalidade em relacdo as
condicGes de pagamento. Recomenda-se, contudo, a adequacdo da Clausula 9 para que
o termo inicial do pagamento dos créditos posteriormente reconhecidos corresponda a
publicacdo da decisdo que reconhecer o crédito, ressalvada eventual atribuicdo de
efeito suspensivo ao recurso;
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» Clausulas 10, 11 e 12 — Classes 11, 11 e IV:
As clausulas estabelecem as condigdes de pagamento aplicaveis as Classes I, 111 e IV.

Na Classe Il, caso sobrevenha o enquadramento de eventual credor, os créditos serdo
pagos, até o limite do valor da garantia, com desagio de 78%, caréncia de 12 meses e
pagamento do saldo de 22% em 120 parcelas mensais, corrigidas pela TR e acrescidas
de juros simples de 1% ao ano. Eventual saldo que exceda o valor da garantia sera
submetido as condicgdes previstas para a Classe Ill.

Na Classe Ill, os créditos serdo pagos com desagio de 78%, caréncia de 12 meses e
saldo de 22% em 120 parcelas mensais, corrigidas pela TR e acrescidas de juros de 1%
ao ano, a partir da homologacao do Plano.

Na Classe 1V, ndo ha créditos atualmente relacionados, estabelecendo-se que eventuais
créditos posteriormente reconhecidos serdo pagos nas mesmas condi¢des da Classe 11,
ressalvada a possibilidade de negociacdo ou modificacdo das condi¢cBes em Assembleia
Geral de Credores, desde que observados critérios objetivos e tratamento isonémico
entre os credores.

Em relacdo a tais disposicfes ndo se identificam ilegalidades. A concessdo de desagio,
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caréncia, parcelamento e a definicdo dos encargos incidentes sobre os créditos
constituem matérias de natureza eminentemente econémica e negocial, inseridas no
ambito de deliberacéo dos credores, ndo cabendo a Administracdo Judicial substituir o
juizo de conveniéncia e oportunidade da Assembleia Geral de Credores.

Conclusdo da Administracdo Judicial: ndo se identifica ilegalidade nas disposi¢des

analisadas, cabendo aos proprios credores a analise das condi¢BGes, uma vez que de
cunho negocial das partes envolvidas.
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» Clausula 13 — Créditos Iliquidos, contingentes, retardatarios e controvertidos:

A clausula estabelece regras para creditos iliquidos ou sub judice, prevendo que serdo
pagos apo6s a definicdo de seu valor, bem como que créditos decorrentes de demandas
trabalhistas ou civeis cujo fato gerador seja anterior ao pedido se sujeitardo a
recuperacao judicial.

A previsdo esta em consonancia com o art. 49, caput, da Lei n°® 11.101/2005, segundo o
qual se submetem a recuperacdo judicial os créditos existentes na data do pedido, ainda
que ndo vencidos.

Ressalva-se, contudo, que o pagamento dos créditos reconhecidos posteriormente
devera ter inicio a partir da publicacdo da decisdo que reconhecer o crédito, ressalvada
a hipétese de atribuicdo de efeito suspensivo a eventual recurso interposto, conforme ja
consignado em tépico especifico deste relatorio.

A posterior definicdo do valor do crédito ndo altera sua natureza concursal, devendo,
uma vez reconhecido, ser aplicado o tratamento previsto no Plano para a respectiva

classe.

Quanto as habilitacOes retardatarias, a previsao de redistribuicdo das parcelas vencidas
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nas parcelas vincendas deve ser interpretada em conjunto com as disposi¢des da LREF,
ndo podendo a clausula afastar eventual direito assegurado pela legislagdo ou por
decisdo judicial.

Também ndo se verifica irregularidade na previsdo de que alteracdes decorrentes de
decisbes judiciais sejam refletidas nos pagamentos futuros, desde que observados 0s
efeitos da decisdo e as condicdes aplicaveis a respectiva classe, sem conferir a
Recuperanda poder de alteracdo unilateral do crédito.

Por fim, a possibilidade de celebracdo de acordos individuais é admissivel, desde que
preservada a isonomia entre os credores e que 0s acordos ndo impliqguem vantagem
indevida, fraude a deliberacdo coletiva ou prejuizo a coletividade.

Conclusao da Administracdo Judicial: ndo se identifica, em principio, ilegalidade nas
disposices analisadas, desde que observados os limites da Lei n°® 11.101/2005 e a
ressalva quanto ao termo inicial dos pagamentos dos créditos reconhecidos
posteriormente, que deverd corresponder a publicacdo da decisdo que reconhecer o
crédito, ressalvada eventual atribuicdo de efeito suspensivo a recurso.
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» Clausula 14 — VVenda de ativos:

A clausula estabelece que os ativos essenciais a atividade da Recuperanda
permanecerdo vinculados a operagéo, autorizando a alienagéo, substituicdo ou oneragéo
de ativos ndo essenciais para obtencdo de liquidez, desde que observados o art. 66 da
Lei n®11.101/2005.

Nos termos do art. 66 da LREF, a alienacdo ou oneracgédo de bens ou direitos integrantes
do ativo ndo circulante depende de prévia autorizacdo judicial, salvo se previamente
autorizados no plano de recuperacéo judicial. A exigéncia busca preservar o patriménio
da Recuperanda e evitar a dilapidacdo de ativos em prejuizo dos credores.

Sendo assim, a desnecessidade de autorizagcdo judicial somente pode ser afastada
quando a alienagdo estiver expressamente autorizada no Plano de Recuperacédo Judicial
aprovado, com condicGes e parametros objetivos para a realizacdo das operacdes,
permitindo o controle quanto a destinacdo e adequacao dos ativos alienados.

No caso, contudo, a clausula ndo estabelece condicdes ou pardmetros objetivos
suficientes para autorizar, por si sO, a alienagdo dos ativos ndo circulantes. Ao
contrario, ao prever expressamente a observancia do art. 66 da LREF, a propria
disposicdo ressalva a necessidade de observancia do regime legal para a alienacdo
desses ativos, ndo constituindo autorizacdo genérica para a sua venda.
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Conclusdo da Administracdo Judicial: ndo se identifica ilegalidade na clausula,
devendo ser ressalvado que a alienagdo de bens integrantes do ativo ndo circulante
dependera de prévia autorizacdo judicial, na forma do art. 66 da LREF.

» Clausula 15 — Novacao, garantias e coobrigados:

A previsdo observa o disposto no art. 59 da LREF, ao estabelecer que a homologacéo
do Plano produzird a novacdo dos créditos sujeitos a recuperacao judicial em relacéo a
Recuperanda, sem implicar, por si s0, a liberacdo de coobrigados, fiadores, avalistas ou
demais garantidores.

A disposi¢cdo também esta em consonancia com o art. 49, §1°, da LREF e Sumula n°
581 do STJ, ao preservar os direitos dos credores em face dos coobrigados,
garantidores e demais terceiros responsaveis pelo adimplemento das obrigacdes.

Conclusdo da Administracdo Judicial: Portanto, ndo se identifica ilegalidade na

Clausula, uma vez que preservados os direitos dos credores contra coobrigados,
fiadores e demais garantidores.
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» Clausula 16 — Inadimplemento e alteracgdes do Plano:

A previsao estabelece prazo de 15 dias para que a Recuperanda regularize eventual
atraso isolado de parcela, acrescido dos encargos previstos no Plano, ressalvando
expressamente que o periodo de cura ndo afasta as consequéncias decorrentes de
eventual descumprimento efetivo e ndo sanado, nos termos da Lei n® 11.101/2005.

Também prevé que alteragdes substanciais do Plano poderdo ser submetidas a
deliberacdo da Assembleia Geral de Credores, observados os dispositivos legais
aplicaveis.

Respeitados eventuais entendimentos em sentido contrario, destaca-se que, em recente
decisédo, a Quarta Turma do Superior Tribunal de Justica, por unanimidade, reconheceu
a validade de clausula que prevé a convocacdo de nova Assembleia Geral de Credores,
inclusive diante de eventual descumprimento do Plano de Recuperacdo Judicial, em
detrimento da imediata convolacdo da recuperacdo judicial em faléncia, conforme
decidido no REsp n° 1.830.550/SP (2019/0230738-2).

Diante disso, considerando que a clausula ndo afasta as consequéncias legais
decorrentes de eventual descumprimento efetivo e ndo sanado e, ainda, estabelece que
eventuais alteracbes substanciais do Plano sejam submetidas a deliberacdo dos
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credores, preservando a soberania da Assembleia Geral de Credores, ndo se constata,
sob o aspecto da legalidade, Gbice a sua manutencao.

Conclusao da Administracdo Judicial: N&o se constata ilegalidade na previsdo, uma
vez que o prazo de cura estabelecido ndo afasta as consequéncias legais decorrentes do
descumprimento do Plano, permanecendo resguardada a aplicacdo da Lei n°
11.101/2005. A previsdo de submissdo de alteracbes substanciais a AGC também
encontra respaldo no entendimento jurisprudencial acima referido.
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CONSIDERACOES FINAIS

Apols a andlise das disposicdes do Plano de Recuperacdo Judicial apresentado por
MUNARI COMERCIO DE COMBUSTIVEIS LTDA. a Administragdo Judicial
destaca o0 que segue:

Inicialmente, registra que o Plano de Recuperacdo Judicial foi apresentado
intempestivamente, em desacordo com 0 prazo previsto no art. 53, caput, da Lei n°
11.101/2005, conforme detalhado no tépico especifico deste relatdrio. A questdo devera
ser apreciada pelo Juizo, diante da consequéncia prevista no art. 73, Il da Lei
11.101/2005.

No aspecto econdémico-financeiro e contabil, a analise identificou algumas ressalvas,
especialmente quanto a existéncia de divergéncias historicas entre demonstracfes
contabeis, a necessidade de conciliagdo dos saldos de caixa, a estimativa do passivo
fiscal e a existéncia de valores sujeitos a posterior liquidacao.

Além disso, embora o Laudo de Viabilidade conclua pela viabilidade do Plano no
cenario-base, as projecdes abrangem apenas o periodo de 2026 a 2030, enquanto parte
relevante das obrigacdes previstas se estende por periodo superior, limitando a analise
da capacidade de pagamento no longo prazo.
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Tais ressalvas nao representam, por si sO, conclusdo pela inviabilidade do Plano,
devendo ser consideradas pelos credores na avaliagdo da proposta.

Quanto ao controle de legalidade, verifica-se que, em sua maior parte, as clausulas
examinadas estdo em conformidade com a Lei n® 11.101/2005 e com a jurisprudéncia
aplicavel, ressalvados os pontos especificos indicados, os quais sugere sejam adequado:

» Clausula 8: para que seja expressamente indicado o canal destinado ao recebimento
dos dados bancérios dos credores;

* Clausulas 9 e 13: para que o termo inicial do pagamento dos creditos
posteriormente reconhecidos corresponda a publicacdo da decisdo que reconhecer o
crédito, ressalvada eventual atribuicdo de efeito suspensivo ao recurso.

Por fim, reitera-se que as condicOes de natureza econdmica e negocial permanecem
sujeitas a deliberacdo dos credores. Dessa forma, ressalvada a questdo da
intempestividade da apresentacdo do Plano e os pontos de adequacgdo juridica
expressamente indicados neste relatdrio, ndo se identificam, sob o aspecto do controle
de legalidade, outros Gbices a submissao da proposta a apreciacdo dos credores, a quem
compete deliberar sobre sua conveniéncia e condi¢bes econdémico-financeiras.
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