LAUDO ECONOMICO-FINANCEIRO E DEMONSTRAGAO DE VIABILIDADE

MUNARI COMERCIO DE COMBUSTIVEIS LTDA.
Processo n® 5050977-45.2025.8.21.0010

| 1) IDENTIFICACAO E OBJETO |
O presente Laudo Econdmico-Financeiro tem por objeto demonstrar a

viabilidade do Plano de Recuperagdao Judicial do Munari Comércio de
Combustiveis Ltda., nos termos do art. 53, Il e lll, da Lei n°® 11.101/2005,
mediante analise historica, diagndstico operacional, premissas de
reorganizagao e projegao da capacidade de pagamento.

Responsavel técnico: CICERO BALDISSERA. Registro profissional:
CRC/RS 104.919. Data-base da analise: julho de 2026.

| 2) DOCUMENTOS E FONTES UTILIZADOS |
» Balangos patrimoniais dos exercicios de 2023, 2024 e 2025;
* DREs de 2023, 2024, 2025 e parcial de 2026;

* balancetes e demonstra¢des analisados pela Administragao Judicial;

* 1° Relatério Mensal de Atividades da RDV, referente as competéncias de
marg¢o e abril de 2026;

* relagcao de credores e contratos de mutuo/nota promissoria;

* informagdes sobre execucbes civeis, processos trabalhistas e passivo
tributario;

* Plano de Recuperacéao Judicial e condicbes econdmicas propostas;

 informagdes gerenciais disponibilizadas pela empresa e pela assessoria

contabil.

| 3) LIMITACOES E RESSALVAS |
A analise considera as divergéncias histéricas existentes entre DRE, DLPA e

saldos acumulados. Eventuais ajustes contabeis posteriores deverdo ser
refletidos nos relatérios mensais, sem alteracdo automatica das condigdes
centrais do Plano.

* A rubrica caixa/disponibilidades foi tratada como saldo contabil sujeito a
conciliagao e, por prudéncia, ndo foi considerada integralmente como caixa

livre para pagamento dos credores.



» O passivo fiscal federal permanece estimado, pois 0 acesso integral ao e-

CAC/Regularize esta em regularizagdo apdés o falecimento da antiga

responsavel perante o CNPJ.

* Os valores das execugdes civeis e dos créditos trabalhistas permanecem

sujeitos a liquidagao, atualizac&o, abatimentos e decisdes judiciais.

* As projegdes representam o cenario-base técnico adotado para a analise da

viabilidade, devendo sua execugao ser acompanhada periodicamente pela

Recuperanda e pela Administragdo Judicial.

| 4) ANALISE HISTORICA

PERIODO RECEITA RESULTADO LEITURA
Deterioracdo de margem e resultado
2023 R$ 5.412.911,83 - R$ 587.379,60 .
negativo
2024 R$ 5.190.581,69| -R$ 1.324.757,83 | Pico da crise contabil e financeira
2025 R$ 6.363.305,32 R$ 404.771,43 | Retomada da receita e resultado positivo

2026 até 28/02

R$ 1.404.832,31

R$ 127.159,98

Resultado positivo no inicio do exercicio

Mar-abr/2026

R$ 1.603.373,00

R$ 24.684,59

Operacgao positiva, porém com margem
estreita

A recuperacgao do resultado em 2025 e 2026 demonstra que a atividade

possui capacidade econdmica, mas a geragado de caixa € insuficiente para

absorver o passivo pretérito nas condi¢gdes originais. A reestruturagcdo do

endividamento €&, portanto, condicdo para a continuidade.

[ 5) ESTRUTURA DO PASSIVO

GRUPO

Classe | - Trabalhista

VALOR

TRATAMENTO

R$ 100.000,00 | Concursal

Classe lll - Quirografarios

R$ 4.862.012,54 | Concursal

Passivo fiscal estimado

R$ 1.294.810,78 | Extraconcursal/ndo sujeito

TOTAL ECONOMICO ESTIMADO

R$ 6.256.823,32 | Sujeito a atualizagao




| 6) PREMISSAS DO PLANO

PREMISSA VALOR/CONDIGAO

Desagio Classe Il

78%

Saldo Classe lll

22% = R$ 1.069.642,76

Caréncia Classe lll

12 meses

Parcelamento Classe Il

120 parcelas mensais

Parcela-base

R$ 8.913,69, antes da atualizacao

Atualizacao

TR + juros simples de 1% ao ano

Classe |

Pagamento integral em até 12 meses

Passivo fiscal

Negociacao paralela, com provisao estimada de desembolso
anual entre R$ 120.000,00 e R$ 150.000,00 apos a formalizagéo

[ 7) PROJEGAO ECONOMICO-FINANCEIRA - CENARIO BASE

ANO RECEITA MARGEM CAIXA SERVICO DA FOLGA COBER
PROJETADA DE CAIXA DISPONIVEL DIVIDA* TURA
2026 R$ 12.000.000 2,4% R$ 288.000 R$ 100.000| R$ 188.000| 2,88x
2027 R$ 12.360.000 2,5% R$ 309.000 R$ 226.965 R$ 82.035| 1,36x
2028 R$ 12.730.800 2,6% R$ 331.001 R$226.965| R$ 104.036| 1,46x
2029 R$ 13.112.724 2,7% R$ 354.044 R$ 226.965| R$ 127.079| 1,56x
2030 R$ 13.506.106 2,8% R$ 378.171 R$226.965| R$ 151.206| 1,67x

* Servigco da divida estimado: pagamento da Classe | no primeiro ano; a partir
do segundo ano, parcelas anuais da Classe lll de aproximadamente R$
106.964,28, acrescidas de provisao fiscal anual de R$ 120.000,00. Os valores
poderdo ser atualizados conforme as condi¢cdes efetivamente formalizadas na
negociagao tributaria.

A projecédo parte de receita anualizada proxima a média observada no
inicio de 2026, crescimento nominal de 3% ao ano e margem de caixa entre
2,4% e 2,8%. O cenario demonstra cobertura superior a 1,0 durante o periodo

projetado, com folga progressiva para capital de giro e contingéncias.



[ 8) CENARIOS DE SENSIBILIDADE

CENARIO PREMISSA RESULTADO
Receita 5% inferior ao cendrio-base e Cobgrtura p°‘,’e S€ aproximar ou f!car
Conservador . o abaixo de 1,0; exige redugdo adicional de
margem de caixa de 1,8% L
custos e renegociacgao fiscal.
Base Crescimento nominal de 3% e Cumprimento compativel com a proposta,
margem de 2,4% a 2,8% com folga crescente.
. Receita 5% superior e margem de Possibilidade de antecipagéo de parcelas
Favoravel . .
3,2% e reforgo de capital de giro.

[ 9) MEDIDAS OPERACIONAIS NECESSARIAS

» controle diario de margem por combustivel e por produto da loja de

conveniéncia;

» conciliagdo bancaria e de caixa mensal, com eliminacdo de saldos sem

lastro;

* politica de compras vinculada ao giro de estoque e ao prazo de

fornecedores;

* segregacao contabil dos passivos concursais, extraconcursais e tributarios;

» orcamento mensal com limite de despesas e acompanhamento de desvios;

* regularizac¢ao societaria e fiscal para obtencéo de parcelamento/transacéo;

* envio tempestivo de documentos a Administracdo Judicial e manuten¢ao dos

RMAs;

* preservacao de capital de giro minimo correspondente a, pelo menos, um

ciclo de reposicao de estoque.

| 10) CONCLUSAO TECNICA

Com base nos documentos analisados e nas premissas adotadas, o

Munari apresenta atividade operacional em funcionamento, receita recorrente e

capacidade projetada de geragao de caixa suficiente para suportar o Plano,

desde que implementadas as medidas de reorganizagcdo, formalizada a

regularizacado fiscal e preservadas as condi¢des econbmicas de desagio,

caréncia e alongamento.

Conclui-se, sob a perspectiva econémico-financeira, que o Plano é viavel

no cenario-base apresentado. A viabilidade decorre da continuidade da

operacéao e da geracao futura de caixa, e ndo da liquidagao do imobilizado, cujo




valor é reduzido. O cenario recuperacional tende a produzir retorno superior
aos credores quando comparado a faléncia, ao preservar a atividade
empresarial e evitar a destruicdo do valor do estabelecimento em

funcionamento.

Bento Gongalves/RS, 16 de julho de 2026.
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