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1. CONSIDERACOES INICIAIS.

O presente Relatorio de Analise ¢ elaborado em cumprimento ao
disposto no art. 22, inciso II, alinea "h", da Lei n° 11.101/2005,
dispositivo introduzido pela Lei n® 14.112/2020, que atribuiu a
Administracdo Judicial o dever de apresentar relatorio acerca do
plano, fiscalizando a veracidade e a conformidade das informagdes

nele constantes.

A respeito da inovagdo legislativa, lecionam Daniel Carnio Costa e

Alexandre Correa Nasser de Melo':

"A reforma da lei recuperacional trouxe também norma descrita na Lei
11.101/2005, art. 22, II, 'h', determinando ao administrador judicial
apresentar, alem dos relatorios mensais de atividade, um relatorio sobre o
plano de recuperagdo, no prazo de quinze dias apos o seu protocolo nos
autos. Devera fiscalizar a veracidade e a conformidade das informagoes

prestadas no plano."

Nesse contexto, este relatério tem por finalidade examinar a

conformidade do Plano de Recuperacao Judicial com as disposi¢oes

1 COSTA, Daniel Carnio; MELO, Alexandre Correa Nasser de. Comentarios a
Lei de Recuperagao de Empresas e Faléncia: Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de
2005. Curitiba: Jurua, 2021, p. 108.
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da Lei n° 11.101/2005, avaliar a regularidade de suas cldusulas e
apreciar a consisténcia das informacdes econOmico-financeiras
apresentadas pela Recuperanda, fornecendo subsidios técnicos ao
Juizo e aos credores para a adequada compreensdo da proposta

submetida a deliberagao.

Cumpre esclarecer, contudo, que a presente analise ndo se confunde
com auditoria contabil, financeira ou operacional, tampouco implica
certificagdo da viabilidade econdmico-financeira da proposta
apresentada. As conclusdes ora expostas fundamentam-se nas
informacodes constantes dos autos € na documentacao disponibilizada
pela Recuperanda, sem prejuizo da competéncia dos credores para
deliberar sobre a conveniéncia e a viabilidade economica das

medidas propostas.

No que se refere a avaliacdo da viabilidade econdmico-financeira,
destaca-se que as projecdes constantes do Plano sdo elaboradas com
base em premissas e estimativas sujeitas a variaveis capazes de
influenciar significativamente os resultados futuros. Como observa

Aswath Damodaran:
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"Primeiro, mesmo que as fontes de informagoes sejam impecaveis, é
preciso converter informagoes brutas em previsoes, e quaisquer
enganos cometidos nesse estdagio acarretardo erros de estimativa.
Segundo o caminho visualizado para a empresa pode mostrar-se
absolutamente irrealista. E possivel que a empresa, na realidade,
apresente desempenho muito melhor ou muito pior que o esperado,
gerando, em consequéncia, lucros e caixas muito diferentes das
estimativas, [...] finalmente, mesmo que a empresa evolua exatamente
conforme as expectativas, o ambiente macroeconéomico esta sujeito a

mudangas acentuadas, tomando rumos imprevisiveis. "

A vista dessas consideragdes, a presente analise restringe-se ao exame
da conformidade do Plano com a Lein® 11.101/2005, da regularidade de
suas disposicdes e da consisténcia das informagdes e projecoes
apresentadas, sem importar em certifica¢do da efetiva concretizagao dos
resultados projetados ou da viabilidade econdmico-financeira da

proposta.

Dessa forma, as conclusdes expostas neste relatorio destinam-se a
subsidiar o controle de legalidade exercido pelo Juizo e a proporcionar
aos credores elementos técnicos para a adequada compreensdo da

proposta submetida a deliberagdo, preservando-se, contudo, a

2DAMODARAN, Aswath. Valuation. 2020, p. 9.
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competéncia da assembleia geral de credores para decidir acerca de sua

conveniéncia e viabilidade econOmica.

2. DA TEMPESTIVIDADE.

Nos termos do art. 53, caput, da Lei n® 11.101/2005, o devedor devera
apresentar o Plano de Recuperagao Judicial no prazo improrrogavel de
60 (sessenta) dias, contado da publicacdo da decisdo que deferir o

processamento da recuperagdo judicial.

No presente caso, o processamento da recuperagdo judicial de Fashion
Christy Comércio de Vestudrio e Acessorios Ltda. foi deferido por
decisdo proferida no Evento 24, com intimacdo da Recuperanda em

05/05/2026, data que fixou o termo inicial da contagem.

A devedora, por sua vez, juntou o Plano de Recuperacao Judicial e os

documentos que o instruem em 03/07/2026 (Evento 89).

Dessa forma, verifica-se o integral atendimento ao prazo do art. 53,
caput, da Lei n° 11.101/2005, restando caracterizada a tempestividade

da apresenta¢ao do Plano.
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3. CRONOGRAMA PROCESSUAL.
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4. ENDIVIDAMENTO.

CLASSE |

> ® 8 TRABALHISTA
(ﬁ RS 68.597,54
Quando da distribuicdo do pedido de recuperacdo judicial, a A creon Smiaasial
~ . . . E QUIROGRAFARIO B
Recuperanda apresentou a relagdo de credores prevista no art. 51, inciso o
III, da Lei n° 11.101/2005, a qual serviu de base para a publicagcdo do 15,57% do total . EIDER .
R E
edital a que se refere o art. 52, § 1°, do mesmo diploma legal. Naquela o A

oportunidade, o passivo concursal foi informado no montante de R$
1.544.906,45, assim distribuido:

R$ 1.119.066,54
48,86% do total

0] CLASSE | CLASSE Il CLASSE Il
o) TRABALHISTA GARANTIA REAL QUIROGRAFARIO
» Classe I — Créditos Trabalhistas: R$ 68.597,54; aoas bbb i
01 credor | 6,01% do total 02 credores | 48,86% do total 12 credores | 15,57% do total
» Classe II — Créditos com Garantia Real: R$ 1.119.066,54;
» Classe III — Créditos Quirografarios: R$ 357.242,37.
Encerrada a fase administrativa de verificagdo de créditos, esta O CuAssEl CLASSE I
o\ TRABALHISTA GARANTIA REAL
Administragdo Judicial apresentou o Relatorio de Verificacdo de R$ 0,00 R$ 0,00
Créditos e o edital previsto no art. 7°, § 2°, da Lein® 11.101/2005, ocasido o 0%
0 CREDORES 0 CREDORES
em que o passivo concursal foi registrado em R$ 1.373.973,76, com a @
. o~ CLASSE 1l
seguinte composi¢ao: 100% QUIROGRAFARIO
13 CREDORES R$ 1.373.973,76
. . o 100%
» Classe I — Créditos Trabalhistas: R$ 0,00; entao 13 CREDORES
» Classe II — Créditos com Garantia Real: RS 0,00;
O TRABALHISTA GARANTIA REAL QUIROORAFARIO
» Classe III — Créditos Quirografarios: R$ 1.373.973,76. & 14000 RS:0:00 RS 1.373.973.76
0% | O CREDORES 0% | 0 CREDORES 100% | 13 CREDORES
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5.  PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL. Para viabilizar a superacao da crise, a proposta prevé a reestruturacao do

passivo mediante a concessao de novas condi¢des de pagamento aos
SR ol aIPTon o credores, aliada a adocdo de medidas voltadas ao fortalecimento da
atividade empresarial, a reorganizagdo operacional, & obten¢ao de novos

O Plano de Recuperacao Judicial apresentado tem por objetivo promover
a reestruturagdo do passivo concursal, compatibilizar o fluxo de
pagamento com a capacidade financeira da Recuperanda e viabilizar a

continuidade de suas atividades empresariais.

Segundo a proposta, a crise econdomico-financeira decorreu,
principalmente, do aumento dos custos de aquisicao de mercadorias e de
manutenc¢do do estabelecimento comercial, da necessidade permanente
de capital de giro para recomposi¢ao dos estoques, da elevacao das taxas
de juros, da restri¢do ao crédito e da reducao das margens operacionais

em razao da elevada concorréncia no setor varejista.

O Plano informa, ainda, que a crise possui natureza predominantemente
financeira e de liquidez, destacando que a Recuperanda permanece em
atividade, mantém estrutura operacional enxuta e conta com

aproximadamente oito colaboradores.
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. Reestruturacao do passivo

. Geragao de receitas

operacionais

. Preservacao dos

investimentos essenciais

. Reestruturagao

operacional

. Manutencgao e ampliagao

da carteira de clientes

. Obtengéao de novos

recursos

. Reorganizacao

societaria

. Constituicao e alienagao

de UPIs

. Alienagao de ativos ociosos

Renegociacdo dos créditos mediante desagio, caréncia e
alongamento dos prazos de pagamento.

Manutencgao das atividades para geragao de caixa e
cumprimento do Plano.

Manutencao dos investimentos indispensaveis a
continuidade das operagoes.

Adequacao da estrutura empresarial e otimizagao
dos processos internos.

Preservagao das relagées comerciais e prospecgao de
novos clientes e parceiros.

Contratagao de financiamentos e aportes para capital de giro
e manutengao das atividades.

Possibilidade de fusao, cisao, incorporacao, transformacao
e outras operagoes societarias.

Criacao e alienagao de Unidades Produtivas
Isoladas (UPls).

Venda de ativos nao essenciais para recomposi¢ao do caixa
e pagamento de obrigagdes.
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5.2. Condicoes de pagamento.

As condigdes de pagamento previstas no Plano de Recuperagdo Judicial As principais condi¢des encontram-se sintetizadas na tabela a seguir,
foram estruturadas de acordo com as classes de créditos sujeitas aos passando-se, na sequéncia, a analise individual de cada classe:
efeitos da recuperagdo judicial, prevendo condigdes especificas para

cada categoria de credores.

ATUALIZACAO
MONETARIA

CLASSE DE CREDORES ‘ DESAGIO CARENCIA FORMA DE PAGAMENTO

Pagamento tnico
correspondente a 30% do

CLASSE | - P o=t = crédito, limitado a
(Q%C% TRABALHISTAS 70% 11 meses E% 150 salarios minimos. ﬁ TR +1% a.a.
O excedente de 150 salarios
minimos sera pago nas
condi¢oes da Classe lIl.
10
CLASSE Il - ; s - Pagamento de 20% do /‘ )
E] GARANTIA REAL 80% ;7] 24 meses “@ crédito em parcelas mensais, ol TR+1%aa.
pelo prazo de até 10 anos.
CLASSE Ill - . sk o E—-h' Pa‘ge?mento de 20% do . A —_——
% '§' QUIROGRAFARIOS @ . meses @  crédito em parcelas mensais, aoll +1% a.a.
pelo prazo de até 10 anos.
Oy
CLASSE IV — e - P.‘{gafmento de 20% do . /l
ME/EPP 80% ;i7] 24 meses © crédito em parcelas mensais, ol TR+1%aa.
pelo prazo de até 10 anos.
Caxias do Sul RS (54) 3538 6488 Porto Alegre RS (51) 3237 7097 | (51) 3517 9081
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Em sintese, a proposta estabelece tratamento especifico para os créditos
trabalhistas e condi¢cdes uniformes para os créditos com garantia real,
quirografarios e enquadrados na Classe IV (ME/EPP), mediante
aplicagdo de desagio, concessao de periodo de caréncia, alongamento do

prazo de pagamento e incidéncia de atualizagdo monetaria.

> Classe I — Créditos Trabalhistas: O Plano prevé que, na
hipotese de serem habilitados créditos trabalhistas sujeitos aos seus
efeitos, serd aplicado desagio de 70% sobre o crédito homologado, sendo
o saldo remanescente pago em parcela unica, apos periodo de caréncia
de 11 meses, observado o limite de 150 salarios-minimos. Os valores
excedentes aos 150 saldrios minimos serdo pagos nas condig¢des
aplicaveis aos credores da Classe III. Os valores serdo atualizados pela
Taxa Referencial (TR), acrescida de juros de 1% ao ano, com incidéncia

desde o deferimento do processamento da recuperagao judicial.

> Classe II — Créditos com Garantia Real: Para os credores com
garantia real, o Plano prevé a aplicacdo de desdgio de 80% sobre o
crédito homologado, periodo de caréncia de 24 meses e pagamento do

saldo remanescente em parcelas mensais, pelo prazo de até 10 anos.
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Os créditos serdo atualizados pela Taxa Referencial (TR), acrescida de
juros remuneratorios de 1% ao ano, contados desde o deferimento do

processamento da recuperagao judicial.

> Classe III - Créditos Quirografarios: Os créditos
quirografarios recebem tratamento idéntico ao previsto para a Classe II,
consistindo na aplicagdo de desagio de 80%, caréncia de 24 meses e
pagamento do saldo remanescente em parcelas mensais, pelo prazo de
até 10 anos. O Plano também prevé atualizagdo monetaria pela Taxa
Referencial (TR), acrescida de juros de 1% ao ano, desde o deferimento

do processamento da recuperagdo judicial.

> Classe IV — Créditos ME/EPP: O Plano informa que ndo ha
créditos enquadrados na Classe IV na data de sua apresentagdo.
Entretanto, caso venham a ser habilitados créditos dessa natureza, serdo
aplicadas as mesmas condi¢des previstas para as Classes 11 e III,
compreendendo desagio de 80%, periodo de caréncia de 24 meses,
pagamento em parcelas mensais pelo prazo de até 10 anos e atualizagao

monetaria pela Taxa Referencial (TR), acrescida de juros de 1% ao ano.

Av. Diario de Noticias, 200, Salas 1711 e 1712
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5.3. Discussoes sobre a legalidade do Plano

a) Reorganizacao Societaria (Clausula 5.3):

O Plano autoriza a Recuperanda, a seu critério, a promover operagdes de
reorganizacdo societaria, incluindo fusdo, incorporacdo, cisdo,
transforma¢ao societaria, transferéncia de bens e alienacdo de
participagdes societarias, desde que tais operagdes nao impliquem
reducdo do patrimonio capaz de comprometer o cumprimento do Plano

nem aumento do endividamento da sociedade.

A possibilidade de adogcdo de medidas de reorganizagdo societdria
encontra respaldo no art. 50 da Lei n° 11.101/2005, que contempla
diversos mecanismos destinados a reestruturacdo da atividade
empresarial como instrumentos voltados a superagdo da crise

econOmico-financeira.

Além disso, a propria clausula condiciona a realizacdo das operagoes a
preservagdo da capacidade de cumprimento do Plano de Recuperagao
Judicial, evidenciando compatibilidade com os principios da
preservacao da empresa, da boa-fé objetiva e da tutela dos interesses dos

credores.
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Dessa forma, ndo se verifica incompatibilidade entre a disposigao

analisada e a sistematica prevista na Lei n°® 11.101/2005.

b) Obtencao de novos Financiamentos (Clausulas 6.1 e 6.2):

O Plano autoriza a Recuperanda a celebrar novos contratos de
financiamento, realizar aportes de recursos, constituir garantias e
estabelecer novas relagdes comerciais ¢ contratuais destinadas a
manutengdo de suas atividades, observados os limites previstos no
proprio Plano e na Lei n® 11.101/2005.

As medidas previstas mostram-se compativeis com os mecanismos de
soerguimento empresarial disciplinados pela Lei n°® 11.101/2005,
especialmente apos as alteragdes promovidas pela Lei n® 14.112/2020,
que prestigiaram a obtencdo de novos financiamentos como instrumento

destinado a preservagao da atividade empresarial.

As clausulas ndo afastam a incidéncia das normas legais aplicaveis nem
autorizam a pratica de atos em desconformidade com a legislagdo
recuperacional, razdo pela qual ndo se verifica irregularidade em seu

conteudo.
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c) Alienacao de Ativos e Constituicio de Unidades
Produtivas Isoladas (Clausulas 7.1.3, 7.2 e 7.3):

O Plano prevé que a Recuperanda podera constituir e alienar uma ou
mais Unidades Produtivas Isoladas, bem como alienar ou onerar ativos
e direitos, dispondo que tais operagdes poderdo ser realizadas
independentemente de realizacdo de assembleia de credores ou de

decisdo judicial.
A clausula merece ressalva.

Nos termos do art. 66 da Lei n® 11.101/2005, a alienag¢ao de bens do
ativo ndo circulante durante o processamento da recuperacdo judicial
depende de autorizagdo judicial, ressalvada a hipotese de existir
autorizagdo expressa constante do proprio Plano de Recuperacgao
Judicial. Todavia, a autorizacdo prevista no Plano possui carater
genérico, conferindo a Recuperanda ampla discricionariedade para
alienar ativos e constituir UPIs, sem individualizar os bens ou

estabelecer critérios objetivos para sua disposi¢ao.

Diante disso, recomenda-se que a cldusula seja interpretada em
conformidade com o art. 66 da Lei n° 11.101/2005, de modo que

‘ www.rdv-insolvencia.com
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eventual alienacdo de bens do ativo ndo circulante permaneca sujeita ao

controle jurisdicional.

d) Novacao dos créditos (Clausula 9.1):

O Plano dispde que os créditos existentes na data do pedido de
recuperagdo judicial submetem-se aos efeitos do processo
recuperacional, nos termos do art. 49, § 1°,da Lein® 11.101/2005. Preve,
ainda, que a aprovagdo do Plano ndo implica renuncia dos credores aos
direitos que detém contra coobrigados, avalistas e fiadores,
estabelecendo que tais direitos permanecerdo preservados, ressalvada a

suspensao de seu exercicio durante o periodo de cumprimento do Plano.

A previsdo de novagdo dos créditos submetidos a recuperacao judicial
encontra amparo no art. 59 da Lei n° 11.101/2005, constituindo efeito

legal decorrente da homologacao do Plano de Recuperacao Judicial.

Além disso, verifica-se que a clausula preserva expressamente 0s
direitos dos credores em face dos coobrigados, avalistas e demais
garantidores, em consonancia com o disposto no art. 49, § 1°, da Lei n°
11.101/2005.

Sem prejuizo da ressalva especifica formulada em relagdo a suspensao

do exercicio desses direitos durante a execu¢do do Plano, a disciplina

Porto Alegre RS (51) 3237 7097 | (51) 3517 9081
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conferida a novagdo dos créditos mostra-se compativel com a

sistematica prevista na Lei n° 11.101/2005.

e) Créditos trabalhistas (Clausula 10.1):

No que se refere aos créditos trabalhistas, verifica-se que o Plano
disciplina a forma de pagamento dos créditos sujeitos a recuperagdo
judicial, prevendo que, apds a aplicagdo do desagio, serdo adimplidos
em uma Unica parcela, no 12° (décimo segundo) més apds o periodo de
11 (onze) meses de caréncia, observando-se o prazo previsto no art. 54
da Lein® 11.101/2005.

Ha ainda, limita¢do do pagamento até o montante correspondente a 150
(cento e cinquenta) salarios minimos, com a reclassificacdo do saldo

excedente para a Classe III.

Todavia, a redacdo da clausula ndo contempla previsao especifica acerca
do pagamento, no prazo de até 30 (trinta) dias, dos créditos de natureza
estritamente salarial vencidos nos 3 (trés) meses anteriores ao pedido de
recuperagdo judicial, até o limite de 5 (cinco) salarios minimos por
trabalhador, conforme determina o art. 54, § 1°, da Lei n® 11.101/2005.

Embora a Recuperanda informe inexistirem créditos dessa natureza
sujeitos aos efeitos da recuperacdo judicial na data do ajuizamento do
pedido, eventual habilitacdo posterior de crédito estritamente salarial
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devera observar a disciplina legal aplicavel. Assim, recomenda-se a
adequacao da cldusula para consignar expressamente a incidéncia do art.
54, 8§ 1°,da Lein® 11.101/2005.

Por outro lado, a limitacdo do pagamento dos créditos trabalhistas ao
montante correspondente a 150 (cento e cinquenta) salarios minimos,
com a reclassificagdo do valor excedente para a Classe III, ndo
evidencia, em principio, incompatibilidade com a legislacdo
recuperacional. O Superior Tribunal de Justica admite, no ambito da
recuperag¢ao judicial, a utilizacdo do parametro previsto no art. 83, inciso
I, da Lei n° 11.101/2005, desde que observada a deliberacdo da
respectiva classe de credores, conforme entendimento firmado no REsp
n°® 1.649.774/SP.

) Antecipacao de Pagamentos (Clausula 14.4):

O Plano prevé que a Recuperanda podera, havendo disponibilidade
financeira, antecipar parcial ou integralmente o pagamento dos créditos
sujeitos a recuperagdo judicial, utilizando como base o saldo
remanescente da divida reestruturada, sem incidéncia dos encargos

futuros previstos no cronograma originalmente estabelecido.
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A clausula confere mera faculdade a Recuperanda de antecipar o
adimplemento das obriga¢des assumidas no Plano, condicionando essa

possibilidade a existéncia de disponibilidade financeira.

Nao se identifica incompatibilidade com a Lei n° 11.101/2005, tratando-
se de mecanismo destinado a possibilitar a redugdo antecipada do
passivo, sem prejuizo das condicdes de pagamento aprovadas pelos

credores.

o) Compensacao (Clausulas 14.5 e 14.6):

O Plano estabelece a possibilidade de compensac¢dao entre créditos
eventualmente existentes em favor da Recuperanda e créditos sujeitos a
recuperacao judicial, observados os valores efetivamente exigiveis e os

respectivos vencimentos.

A compensacao constitui instituto admitido pelo ordenamento juridico,

encontrando disciplina nos arts. 368 e seguintes do Codigo Civil.

A redacao da clausula condiciona sua aplicagdo a existéncia de créditos
reciprocos e ao respeito aos termos e vencimentos previstos no proprio
Plano, ndo se verificando incompatibilidade com a legislagdao

recuperacional.
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h) Extincao das Acoes e Execucoes (15.4):

O Plano dispde que, com sua homologagdo, as agdes e execucdes

envolvendo créditos sujeitos a recuperagao judicial serdo extintas.

A disposi¢ao demanda ressalva.

A homologacdo do Plano produz a novagdo dos créditos sujeitos a
recupera¢do judicial, nos termos do art. 59 da Lei n® 11.101/2005, mas
ndo implica, por si s0, a extingdo automatica das agdes e execucdes em
curso. A continuidade, suspensao ou eventual extingdo de cada demanda
depende da natureza do crédito, da fase processual e da apreciagdo do
Juizo competente, observadas as disposicdes da Lei n° 11.101/2005 e a
jurisprudéncia aplicavel.

i) Honorarios Advocaticios (15.4):

O Plano estabelece que o credor que ajuizar agdo judicial ou
procedimento arbitral relacionado a crédito novado ficara responséavel
pelo pagamento integral dos honorarios advocaticios devidos a

Recuperanda.
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A clausula merece ressalva, uma vez que a responsabilidade pelo
pagamento de honorarios advocaticios constitui matéria disciplinada
pela legislacao processual e depende da apreciagao do Poder Judiciario

no caso concreto.

Dessa forma, ndo se mostra possivel estabelecer, por meio do Plano de
Recuperacao Judicial, hipdtese autdbnoma de condenagao em honorarios
advocaticios ou penalidade aplicavel ao credor que exerca o direito de
acesso ao Poder Judicidrio.

i) Suspensio da Exigibilidade das Garantias (15.5):

O Plano preve que as obrigagdes solidarias e demais garantias prestadas
pela Recuperanda ou por seus socios terdo sua exigibilidade suspensa
em razdo da novacdo decorrente da aprovagdo e do cumprimento do

Plano de Recuperagao Judicial.

A clausula merece ressalva. Nos termos do art. 49, § 1°, da Lei n°
11.101/2005, os credores conservam seus direitos contra os coobrigados,
fiadores e demais garantidores. Embora o Superior Tribunal de Justica
admita a suspensdo ou a supressdo da exigibilidade das garantias em

relagdo aos credores que expressamente anuiram a clausula constante do
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Plano de Recuperacdo Judicial, tal disposi¢do ndo produz efeitos em

relagdo aos credores dissidentes, ausentes ou que se abstiveram de votar.
Assim, sugere-se que a redacdo da clausula seja adequada para consignar

expressamente essa limitagdo, em conformidade com o entendimento

consolidado do Superior Tribunal de Justica.

k) Cancelamento de Protestos e Restricoes Cadastrais (15.6):

O Plano prevé que a homologacao da recuperacdo judicial acarretara o
cancelamento dos protestos relativos aos créditos sujeitos ao
procedimento recuperacional, bem como a exclusdo definitiva do nome
da Recuperanda dos o6rgaos de protecdo ao crédito, servindo a decisdao

homologatdria como oficio para a realizag¢do das respectivas baixas.

A matéria, contudo, ndo € pacifica na jurisprudéncia. Embora existam
precedentes que admitam a baixa de protestos em razdo da novagao
decorrente da concessdo da recuperagdo judicial (art. 59 da Lei n°
11.101/2005), o Superior Tribunal de Justi¢a tem adotado orienta¢dao
mais restritiva, no sentido de que a recuperagao judicial ndo implica,
automaticamente, o cancelamento de protestos ou de inscricdes em
cadastros restritivos, especialmente porque a obriga¢do ndo € extinta,

mas apenas submetida ao regime recuperacional.
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Além disso, eventual determinagdao de baixa alcangaria apenas os
créditos efetivamente sujeitos aos efeitos da recuperacao judicial, ndo
podendo produzir efeitos sobre obrigacdes extraconcursais ou outras
restricdes ndo abrangidas pelo plano.

Dessa forma, a eficacia da clausula dependera da interpretacao adotada
pelo Juizo da recuperagdo e pelos Orgdos competentes para o
cancelamento dos registros, ndo sendo possivel afirmar que a
homologac¢do do plano, por si s, possua eficicia automadtica para

determinar tais baixas.

D Modificacao do Plano (Clausulas 15.8, 16.3 e 16.7):

O Plano prevé a possibilidade de apresentacdo de aditivos, emendas ou
modificagdes apds sua homologacdo, desde que submetidos a
deliberagdo da Assembleia Geral de Credores e posteriormente ao
controle de legalidade pelo Juizo da Recuperacao Judicial.

A possibilidade de alteragao do Plano ap6s sua homologagao ¢ admitida
pela jurisprudéncia consolidada do Superior Tribunal de Justica, desde
que observados os qudruns deliberativos previstos na Lein® 11.101/2005
e preservado o controle de legalidade exercido pelo Juizo

recuperacional.
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No caso concreto, verifica-se que o proprio Plano condiciona eventual
modificagdo a aprovagdo pela Assembleia Geral de Credores e a
homologacao judicial, razao pela qual a cldusula mostra-se compativel

com a sistematica da recuperacao judicial.

m) Invalidade Parcial do Plano (17.2):

O Plano estabelece que eventual declaracdo de invalidade ou ilegalidade
de qualquer de suas disposi¢des produzira efeitos exclusivamente em
relacdo ao credor que tiver apresentado impugnagao judicial a respectiva

clausula, permanecendo higidas as demais disposi¢des do Plano.

A clausula merece ressalva, pois a extensdo subjetiva e objetiva dos
efeitos decorrentes do reconhecimento judicial de nulidade, invalidade
ou inexequibilidade de clausulas do Plano constitui matéria submetida a
apreciag¢do do Poder Judicidrio, ndo podendo ser previamente delimitada

por convengao entre as partes.

Dessa forma, eventual declaragdo de invalidade poderé produzir efeitos
que extrapolem a esfera juridica do credor que promoveu a impugnacao,
a depender da natureza da clausula e do fundamento da decisdo judicial.
Recomenda-se, portanto, a adequagdo da redagdo, a fim de afastar a
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limitacdo previamente estabelecida quanto aos efeitos de eventual

pronunciamento judicial.

6. DEMONSTRATIVO DE VIABILIDADE DO PLANO DE
RECUPERACAO JUDICIAL.

Sob a perspectiva contdbil e financeira, observa-se que a crise enfrentada
pela Recuperanda decorre predominantemente de fatores financeiros e
conjunturais, tais como o aumento dos custos operacionais, da
necessidade de capital de giro, da elevagdo das despesas financeiras e da
reducdo das margens de rentabilidade, ndo sendo apontados indicios de
inviabilidade operacional do negodcio. A manutengdo das atividades,
mesmo diante desse cendrio, refor¢a a premissa de continuidade,

principio contabil que fundamenta as proje¢des apresentadas no laudo.

As medidas propostas concentram-se na reestruturacdo do passivo,
renegociagdo das obrigacdes, redugdo de custos, revisdo de processos,
ampliac¢do das receitas operacionais e eventual alienagdo de ativos nao
essenciais. Tais estratégias estdo alinhadas as praticas de recuperagdo
empresarial, uma vez que buscam restabelecer o equilibrio entre geracao

de caixa e exigibilidade das obrigac¢des financeiras.
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As projecdes econdmico-financeiras apresentadas indicam crescimento
gradual da receita liquida ao longo do periodo projetado (2026 a 2037),
com taxa média anual estimada de 3,65%, acompanhado de evolugdo da
margem EBITDA ajustada de 7,1% para 14,9% e projecdo de lucro

liquido de aproximadamente R$ 432 mil ao final do horizonte analisado.

Esses indicadores demonstram expectativa de recuperacdo da
rentabilidade operacional e melhoria da capacidade de geracdo de

resultados.

INDICADORES DADOS EXTRAIDOS DO LAUDO DE VIABILIDADE

o
D\
=

Receita Bruta Projetada RS 2,9 milhdes (2026) — RS 4,3 milhdes (2037); CAGR de 3,65% a.a.

Receita Liquida Projetada RS 2,4 milhdes (2026) — RS 3,6 milhdes (2037); CAGR de 3,65% a.a.

)

RS 760 mil (2026) — RS 984 mil (2037), reduzindo de 31,5% para 27,4%
da receita liquida.

CMV

RS 1,5 milhdo (2026) — RS 2,1 milhdes (2037), reduzindo de 61,4%

Despesas Operacionais
P P para 57,7% da receita liquida.

RS 134 mil (2026) — RS 432 mil (2037); margem liquida de 5,5% para
12,0%.

@ <

Lucro Liquido

EBITDA Ajustado RS 173 mil (2026) — RS 534 mil (2037); margem de 7,1% para 14,9%.

a
2\,
—

Fluxo de Caixa

e manutengao das operagdes.

Classe II: RS 1.119.067 (75,8%); Classe lll: RS 357.242 (24,2%);
Total: RS 1.476.309.

Estrutura do Endividamento

@
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Outro aspecto relevante refere-se ao fluxo de caixa operacional, cuja
projecao torna-se positiva a partir de 2027, permitindo, segundo o laudo,
suportar simultaneamente as necessidades operacionais da empresa € o
pagamento das obrigacdes previstas no Plano de Recuperagao Judicial.
Essa premissa ¢ essencial para sustentar a capacidade de cumprimento

das condigdes propostas aos credores.

1741

1.280

994
844
T09
582
62
140 242
e [
2027 2028 034 2035

349
2029 2030 2031 2032 2033 2 2036 2037

No que se refere as condigdes de pagamento, o laudo considera que os
desagios concedidos, os periodos de caréncia e o alongamento do prazo
de amortizacdo reduzem significativamente a pressdo sobre o fluxo de
caixa da Recuperanda, contribuindo para a execug¢do do plano e
aumentando a probabilidade

de adimplemento das obrigagdes

concursais.
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Todavia, sob o enfoque técnico-contdbil, destaca-se que a viabilidade
apresentada estd condicionada ao efetivo cumprimento das premissas
adotadas nas proje¢des. A concretizacao do crescimento das receitas, a
manutengdo das margens operacionais projetadas, o controle rigoroso
dos custos e despesas, bem como a disciplina na gestdo do capital de
giro, constituem fatores determinantes para que os resultados estimados
sejam efetivamente alcancados. Eventuais desvios relevantes dessas
premissas poderdo comprometer a geracdo de caixa projetada e,
consequentemente, a capacidade de cumprimento das obrigagdes

assumidas no plano.

Dessa forma, conclui-se que o Laudo Econdmico-Financeiro apresenta
fundamentagdo técnica compativel com os objetivos da Recuperacao
Judicial, indicando viabilidade econdmica da empresa sob um cenario
de continuidade operacional. Entretanto, a efetiva recuperagao
dependera do acompanhamento periddico da execucdo do plano, da
evolucao dos indicadores econOmico-financeiros ¢ da aderéncia das
projecdes a realidade operacional da Recuperanda, aspectos que deverao

ser monitorados pela Administragcdo Judicial ao longo do processo.
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7. LAUDO DE AVALIACAO PATRIMONIAL.

a) Contexto e Objetivo:

O documento ¢ um Laudo de Avaliagcdo Patrimonial elaborado para a
empresa FASHION CHRISTY COM. DE VESTUARIO E
ACESSORIOS LTDA., com o objetivo de determinar o valor de
mercado de bens do ativo imobilizado, especificamente para fins de

recuperagdo judicial. A data-base da avaliacao foi: 01 de junho de 2026.

b)  Metodologia:

A avaliagdo foi realizada conforme as normas técnicas da ABNT (NBR
14653-5) e IBAPE, utilizando principalmente o método comparativo de
dados de mercado para bens comercializados normalmente e o método
do custo para bens produzidos sob encomenda. O calculo de depreciagao
foi feito pelo método linear, considerando fatores como desgaste fisico,

obsolescéncia e vida util remanescente.

¢) Escopo e Limitacoes:
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Foram avaliados apenas bens fisicos do ativo imobilizado, excluindo
ativos intangiveis, estoques, benfeitorias em imoéveis de terceiros,

softwares, licengas ¢ consorcios.

As informagdes utilizadas foram fornecidas pela propria empresa e

consideradas fidedignas.

d) Resultado da Avaliacio:

O tnico bem avaliado foi um veiculo:

Valor de Mercado

item tipo Descrigao Ano 06/2026
I 1|Veiculo JEEP/RENEGATE LNGTD AT - Placa - IXG3044 2016/2016 R$ 67.000,00
e) Fundamentacio e Responsabilidade:

O laudo foi elaborado por engenheiros habilitados da ACTUAL
INTELIGENCIA, seguindo rigor técnico e normativo. O grau de
fundamentac¢do do laudo ¢ Grau I, conforme a NBR 14653-5, adequado

para avaliagdes de maquinas, equipamentos ou instalagdes isoladas.
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f) Consideracoes Finais:

O laudo ¢ restrito a finalidade de recuperagao judicial e ndo deve ser
utilizado para outros fins. Os valores refletem as condigdes de mercado
vigentes na data da avaliagdo e estdo sujeitos a alteragdes conforme o

mercado.

g) Exemplo de Aplicacio:

Se a empresa precisar apresentar garantias ou comprovar seu patrimonio
em processos judiciais ou negociacdes com credores, este laudo serve
como documento oficial para demonstrar o valor de mercado do veiculo

listado.

h) Resumo Executivo:

O documento apresenta uma avaliagdo patrimonial criteriosa,
transparente e fundamentada, com foco em um Unico bem do ativo
imobilizado, fornecendo suporte técnico e legal para processos de

recuperac¢ao judicial.
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8. CONCLUSAO.

Da analise realizada, verifica-se que o Plano de Recuperacao Judicial
atende, sob o aspecto formal, aos requisitos previstos no art. 53 da Lei
n® 11.101/2005. O Plano foi apresentado dentro do prazo legal e
acompanhado da documentacdo exigida, incluindo o demonstrativo de

viabilidade econdmico-financeira e o laudo de avalia¢ao patrimonial.

Sob a perspectiva econdomico-financeira, as projecdes apresentadas
indicam, em tese, a possibilidade de superacdo da crise mediante a
reestruturacao do passivo, o alongamento das obrigagdes e a manutencao
da atividade empresarial. Todavia, a efetiva concretizagdo desses
resultados depende do cumprimento das premissas adotadas no laudo de
viabilidade, especialmente quanto ao crescimento das receitas, ao
controle dos custos e a capacidade de geracdo de caixa, aspectos que
deverdo ser acompanhados ao longo do processo recuperacional.

No exercicio do controle de legalidade atribuido & Administragdo
Judicial, foram identificadas clausulas que demandam ressalvas ou

adequacdes. Assim, opina-se para que:
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> seja incluida previsdo expressa de pagamento dos créditos
estritamente salariais vencidos nos 3 (tré€s) meses anteriores ao pedido
de recuperagdo judicial, até o limite de 5 (cinco) salarios minimos por
trabalhador, no prazo de até 30 (trinta) dias, conforme dispde o art. 54,
§ 1°,da Lein® 11.101/2005;

> seja ressalvado que eventual alienacdo de bens do ativo ndo
circulante permanece sujeita ao controle jurisdicional, nos termos do art.
66 dalein®11.101/2005;

> seja esclarecido que a homologacdo do Plano ndo acarreta, por si
s0, a extingdo automatica das agdes ¢ execugoes envolvendo créditos

sujeitos a recuperacao judicial;

> seja afastada a previsdo de condenacgdo automatica do credor ao
pagamento de honorarios advocaticios pelo ajuizamento de demanda
relacionada a crédito novado, por se tratar de matéria submetida a

legislagdo processual e a aprecia¢do do Poder Judiciario;

> seja consignado que a suspensdo da exigibilidade das garantias
produz efeitos apenas em relacdo aos credores que anuirem
expressamente a respectiva clausula do Plano, em conformidade com o

entendimento consolidado do Superior Tribunal de Justica;
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> seja esclarecido que o cancelamento de protestos e de inscrigdes
em cadastros restritivos ndo decorre automaticamente da homologacao

do Plano de Recuperagao Judicial;

> seja adequada a cldusula referente a invalidade parcial do Plano,
afastando a limitacdo previamente estabelecida quanto aos efeitos de

eventual declaragdo judicial de nulidade ou ilegalidade.

Por fim, ressalta-se que o presente relatorio tem por finalidade subsidiar
o controle de legalidade exercido por este Juizo e fornecer aos credores
elementos técnicos para a apreciagdo da proposta apresentada,
permanecendo a andlise da conveniéncia econdmica e da oportunidade
das condigdes previstas no Plano sujeita a deliberacdo da Assembleia
Geral de Credores, nos termos da Lei n® 11.101/2005.

Caxias do Sul/RS, 21 de julho de 2026.

RDV ADMINISTRACAO JUDICIAL.
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